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ذكــر خبراء مصرفيون وماليون ورجال أعمال أن القــرار المرتقب من مجلس الاحتياطي الفيدرالي الأميركي 
برفع ســعر الفائدة على الأموال الفدرالية خلال الأيام القادمة، والرفع المتوقع لأســعار الفائدة على الدرهم، 
ومــا يصحب ذلك مــن ارتفاع في قيمة العملة المحلية المرتبطة بالأميركية، ســتكون لــه آثار متفاوتة على 
الاقتصاد المحلي، لكنهم أكدوا أن مرونة وتنوع الاقتصاد الوطني ســيمتصان التأثيرات الســلبية، حيث توقع 
غالبيتهم بحدوث تأثيرات إيجابية في عدد من القطاعات، منها القطاع المصرفي، مثل كبح معدلات التضخم، 
في حين رجح آخرون أن ترتفع تكلفة التمويل في بنوك الدولة، الأمر الذي يضغط على المشروعات الناشئة 

الصغيرة والمتوسطة.
وذكــروا أن جاذبيــة الاقتصاد الوطني للمزيــد من الاســتثمارات الأجنبية، وإنجاز 
مشروعات معرض إكسبو دبي قبل حلول 2020، سيحدان بشكل كبير من التأثيرات 

الســلبية للقرارات المتوقعة برفع ســعر الفائدة على الإقراض عالمياً ومحلياً، مشــيرين إلى أن غالبية التجار 
والمطورين العقاريين والمســتثمرين سيتكيفون سريعاً مع رفع أســعار الفائدة على الإقراض بسبب العوائد 
المالية المتزايدة التي تحققها استثماراتهم داخل الدولة. وأفادوا بأن الارتفاع مقابل عملات الأسواق السياحية 
الرئيسة انعكس مباشرةً على أسعار البرامج السياحية المحلية التي باتت أكثر تكلفة بالنسبة للسياح القادمين، 
مقارنةً بأســواق ســياحية تتعامل بعملات غير مرتبطة بالدولار. كما أكدت مؤسســة دبي لتنمية الصادرات، 
إحدى مؤسسات دائرة التنمية الاقتصادية بدبي، أن الصادرات الإماراتية تتمتع بتنافسية إقليمية وعالمية، وأن 

قطاع التصدير المحلي بالإمارة لم يتأثر بتداعيات ارتفاع قيمة الدولار على الإطلاق.
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أكــد محمــد علــي الكمالي، نائــب المدير 
التنفيذي لمؤسســة دبي لتنمية الصادرات، 
إحدى مؤسســات دائرة التنمية الاقتصادية 
بدبي، أن قطاع التصدير المحلي في الإمارة 
لم يتأثر بعد بتداعيات ارتفاع قيمة الدولار، 
مشيراً إلى أن معدلات النمو المحقق تؤكد 
ذلك، حيث شهدت صادرات دبي الخارجية 
خــلال العام الماضــي نمواً بمعــدل 15 % 
مقارنة مــع 2014، وبلغت قيمة الصادرات 
فــي النصــف الأول مــن 2016، 74 مليــار 

درهــم مقارنــة بـــ 65 ملياراً خــلال نفس 
الفترة في 2015 محققة نموا ملحوظا.

ولفت الكمالي إلى أن الصادرات الإماراتية 
اقليميــة وعالمية، ويأتي  تتمتع بتنافســية 
ذلــك بفضل الســمعة المرموقة التي تتمتع 
بهــا الصناعــة الوطنيــة في ظــل اعتمادها 
علــى أعلــى مســتويات الجــودة وأحدث 
تقنيــات الانتاج. بالإضافة أن تنوع أســواق 
التصديــر للمصدرين يدعمهــا للتعامل مع 
أســواق متنوعــة ومختلفة وبنــاء تحالفات 

تصديرية طويلة الأمد والتي تتخطى مراحل 
أســعار الصرف المتقلبة.وأوضح أن تقلبات 
أســعار صــرف العمــلات الرئيســية وفي 
مقدمتها الدولار ليســت أمــراً جديداً على 
قطــاع التجارة مــن اســتيراد وتصدير، بل 
هــو جزء لا يتجزأ مــن بيئة العمل التجاري 
التــي ترتبــط وتتأثر بالعديد مــن العوامل 
المحليــة والاقليمية والعالميــة، وعادة ما 
تتمتع شــركات الإمارة والدولة بشكل عام 

بالمرونة الكافية.دبي – البيان الاقتصادي 

البنوك الإماراتية تتمتع بإدارة عالية للمخاطر ولديها سيولة جيدة

اســتبعد خبراء ماليــون واقتصاديون تأثر 
القطــاع المصرفي الإماراتي ســلباً بالقرار 
المحتمل من مجلس الاحتياطي الفيدرالي 
الأميركي برفع ســعر الفائدة على الأموال 
الفيدرالية، خــلال الأيام المقبلة، مؤكدين 
أنــه من المبكر جــداً الحديث عن تخطي 
معــدلات الفائدة لحاجــز الارتفاع المؤثر 
ســلباً، مشيرين إلى أن أسعار الفائدة على 
الدولار ما زالت عند مستويات منخفضة.

وتوقعوا حــدوث تأثيرات إيجابية على 
بعــض قطاعات الاقتصــاد الوطني، ومنها 
القطــاع المصرفي خصوصاً أنه من شــأن 
تلــك الزيــادة المنتظــرة أن تكبح ارتفاع 
معدلات التضخم التي شــهدت ارتفاعات 
متصلــة لســنوات عدة نتيجــة الانخفاض 
المطرد لأســعار الفائدة، خاصة أن البنوك 
الإماراتيــة تتمتع بــإدارة عالية للمخاطر، 

ولديها سيولة جيدة.
وأكــدوا أن المخــاوف مــن حــدوث 
تأثيــرات ســلبية برفع أســعار الفائدة لا 
محل لها، وتتســم بكثير من المبالغة نظراً 
للتدنــي الكبير في أســعار الفائــدة منذ 

سنوات عدة.

وقــال صالح عمر عبــد الله مدير معهد 
الإمارات للدراسات المصرفية والمالية، 
إن قــرار الاحتياطــي الفيدرالــي فــي 
ديســمبر برفــع معــدل الفائــدة لأول 
مــرة منذ عام 2006 شــكل تحولاً مهماً 
بالاقتصاد العالمي، حيث حد من سياسة 
تســهيل الاقتــراض، التي كانــت متبعة 
لدعــم النمــو الاقتصــادي بالعديد من 
دول العالــم بعد الأزمة المالية في عام 

،2008
وأعرب عن اعتقاده بأن مســتويات 
الفائدة ما زالت منخفضة بشــكل عام، 
حيــث جــاء الرفــع الأخيــر لمعدلات 
الفائدة الرئيســة، بعــد أن ظلت قريبة 
مــن الصفــر علــى مــدى أكثــر من 7 
سنوات، وكانت بحدود %0.25 ورفعت 
في ديســمبر الماضي إلى %0.5 مشيراً 
إلــى أنه رغم أن قــرار رفع الفائدة قد 
يؤثر بشكل محدود على أسواق الأسهم 
نتيجة ســحب جــزء من الســيولة من 
أســواق المال في ظل عائد أفضل على 
النقد يمكن الحصول عليه في أي وقت، 
ونســبة مخاطرة تكاد تكــون معدومة 
إلا أنــه يجب عــدم المبالغة في تقييم 
آثار زيادة معــدلات الفائدة، لأن هذه 
الزيادة تتم على أسعار فائدة منخفضة 

للغاية منذ سنوات.
وأوضح أن ارتفاع أسعار الفائدة يؤكد 
التوســع القوي فــي الاســتهلاك المحلي 

وانتعاش ســوق العمل إلا أن البعض يرى 
أن زيادة أســعار الفائدة يؤدي إلى زيادة 
تكلفة الاقتراض للاستثمار، ويجعل الادخار 
أكثر جاذبية بالمقارنة مع الاستهلاك، ومن 
شــأن ذلك أن يؤدي إلــى إضعاف الطلب 
المحلــي ويؤدي إلى زيــادة قيمة الدولار 
وبالتالــي الدرهم المرتبط به، ما قد يضر 
بالصــادرات معرباً عــن اعتقاده بأن هذه 
الآراء قد تكون منطقية إذا تكررت زيادة 

معدلات الفائدة لعــدة مرات متتالية أما 
الزيــادة لمرة أو مرتين من المســتويات 

الحالية فلا تدعو للقلق.

وأكــد ثقتــه الكبيــرة بالأســس القويــة 
للاقتصــاد الإماراتــي والخليجــي عموماً، 
موضحاً أن قرار أسعار الفائدة على عملات 
معظم دول مجلس التعاون لدول الخليج 

العربيــة عقب رفع الفائــدة على الدولار 
يتــم حتــى لا يتجــه المســتثمرون لبيع 
أصولهم في المنطقــة، وتوظيف عائداتها 
في الاســتثمارات المقومــة بالدولار ذات 
العوائد المرتفعة، كما أن عدم رفع أسعار 
الفائــدة يضــع مزيداً مــن الضغوط على 

العملات الخليجية.
وقــال إن دول مجلس التعاون بشــكل 
عام تتمتع بوضع مالي واحتياطات نقدية 

كبيــرة أفضل من غيرها مــن الدول، كما 
أن الديــن العام لا يمثل نســباً كبيرة من 
الناتج المحلي موضحاً أن مبادرات البنوك 
المركزيــة الخليجية برفــع الفائدة تعطي 
تفاؤلاً وثقة للمتداولين وخاصة الأجانب.

أمــا المستشــار الاقتصادي محمد ســعيد 

محمد الظاهري فقال، إن البنوك الإماراتية 
تتمتع بإدارة عالية للمخاطر ولديها سيولة 
جيــدة تمكنها من مواجهــة أية تطورات، 
مشــيراً إلى أن الــدولار الأميركي في ظل 
الأوضــاع الراهنة أصبح أكثر جاذبية، وأثر 
ارتفاع سعر صرف الدولار في ثبات سعر 
فائــدة «الليبور» بالنســبة للدولار، بعدما 

كان في انخفاض مستمر.

توقــع محمد ســعيد محمــد الظاهري أن تشــهد الفترة المقبلــة مزيداً من 
الارتفاع في مســتويات أســعار الفائدة على الدولار، وبالتالي على الدرهم 
مشــيراً إلى أن السلطات الأميركية المختصة تهدف للوصول بأسعار الفائدة 
قصيرة الأجل إلى نقطة تعادل، وهي المســتوى الذي لا تعوق الفائدة عنده 
النمــو ولا تثيــر التضخم للحفــاظ على النمو الاقتصــادي ورغم أنه من غير 
الواضح أين تقع تحديداً هذه النقطة، لكن محللين في القطاع المالي تكهنوا 

بأن تكون أعلى بكثير من المستوى الحالي حتى بعد الرفع.
 صالح عمر عبدالله  حماد عبد الله محمد سعيد الظاهري

 –

توقع مصرفيون أن ترتفع تكلفة التمويل في 
بنوك الدولة بنســبة 25 نقطة أساس وهي 
نفس النســبة التي من المتوقع أن يضيفها 
الاحتياطي الفيدرالي على أســعار الفائدة، 
متوقعين أن يكون تأثير ذلك الارتفاع على 
البنــوك الإماراتية ســلاحاً ذو حدين. فمن 
جهة توقع الخبــراء أن تواجه البنوك بعض 
الضغــوط الإضافية على هوامشــها الربحية 
فــي ظل ارتفــاع تكلفة التمويــل، في حال 
تراجــع الطلب علــى الائتمــان، وانخفاض  
نســب التضخم. فــي المقابل فــإن البنوك 
الإماراتية ستســتفيد من خــلال الفرق في 
الهامش بين ما ســتجنيه من زيادة متوقعة 
فــي عوائد اســتثمار أمــوال المودعين في 
الحســابات الجارية – علــى خلفية ارتفاع 
أسعار الفائدة - من جهة وبين الفائدة التي 
تدفعهــا تلــك البنوك لعملائهــا مقابل تلك 
الأموال، لافتين إلــى أن ذلك الفرق يدخل 

مباشرة في أرباح البنوك. 

وقال ريحان شــيخ الرئيــس التنفيذي لبنك 
«ستاندرد تشــارترد صادق» ذراع الأنشطة 
المصرفية الإســلامية العالمية للمصرف إن 

العوامل التــي تؤثر على الصيرفة التقليدية 
هي ذاتها التي تؤثر على الصيرفة الإسلامية، 
مشــيراً إلى أنــه إذا أدى الارتفاع المتوقع 
للإيبــور إلــى ارتفــاع تكلفــة التمويل في 
البنــوك التقليدية فإن تكلفــة التمويل في 

المصارف الإسلامية ستتأثر كذلك. 
وأضــاف: «مــدى التأثر منــاط بالكيفية 
التــي ســينتهي إليها الســوق بالإضافة إلى 
توقعــات المســتهلكين، ونعتقد أن ســوق 
التمويــل فــي الإمارات ناضــج وقادر على 
امتصــاص التأثيرات التــي نتوقع أن تكون 
محــدودة على نمــو الائتمان فــي القطاع. 
ولقد رأينا حدوث ذلك في أســواق أخرى، 

وكان للبنــوك دور في تخفيــف تأثير ذلك 
على العميل، مثل منحه حوافز على ســبيل 
المثال، وأعتقد ألا يكون هذا الارتفاع مجالا 
للتنافس بين البنوك التقليدية والإسلامية».

وقالــت ديما جردانة، رئيس قســم البحوث 
الاقتصاديــة لــدى بنك ســتاندرد تشــارترد 
وشــمال  الأوســط  الشــرق  منطقــة  فــي 
إفريقيــا وباكســتان وتركيــا: «لا ينظر إلى 
الفائدة  أنــه محدد لســعر  الـ»أيبور«علــى 
فحســب، فهو يســتند بشــكل أساسي على 
المعلومات المقدمة مــن المصارف العاملة 

في الدولة. ولقد تداولت وسائل الإعلام في 
الآونة الأخيرة خبراً مفاده أن بنك الإمارات 
المركزي بصــدد إعادة النظر في الآلية التي 
تســتخدمها المصــارف في تقديــم بياناتها 
بشكل  ينعكس  بالـ»أيبور«بشــكل  المتعلقة 
أفضل على تكلفة تمويل البنوك، بما في ذلك 
تكلفة الودائع من العملاء الكبار. وإن اعتماد 
هذا الأمــر سيشــكل ضغطاً تصاعديــاً على 
الـ»ايبــور«، علاوة علــى العامل الآخر الذي 
يؤثر فــي الـ»ايبور«كذلــك، ألا وهو ارتفاع 
سعر»الليبور«– أو سعر فائدة الاقتراض بين 
بنــوك لندن»، والذي مــن المتوقع أن ينجم 
كنتيجة طبيعية لأي زيادة في ســعر الفائدة 

المعتمدة من الاحتياطي الفيدرالي المتوقع 
حدوثها في ديسمبر المقبل«.

وذكــرت جردانــة أن أي زيــادة في تكلفة 
تمويــل البنوك ســوف تترجم إلــى زيادة 
في أســعار الفائدة على القروض والتي من 
المحتمل أن تســاهم فــي انخفاض الطلب 
على الائتمان فــي الاقتصاد. وأضافت:»لقد 
لاحظنا انخفاضــاً ملحوظاً على الطلب على 
الائتمــان من القطاع الخاص وذلك بســبب 
التباطؤ في النشــاط الاقتصادي. هذا ولقد 
سجلت نسبة النمو المحلي تباطؤا ملحوظاً 

فــي النمو المحلي لتســجل نســبة 5.8 % 
بنهايــة ســبتمبر مقابــل 8.1 % مــع نهاية 

العام 2015.

من جانبه قال ديفيد كول، الخبير الاقتصادي 
الأول ومحلــل اســتراتيجي للعمــلات في 
بنــك جوليــوس بايــر السويســري إن من 
شأن ارتفاع أســعار الفائدة بشكل عام، أن 
يكبــح نمو الائتمــان. ولفت كــول إلى أن 
الشــركات التي تعتمد علــى الاقتراض في 
توســعة أنشطتها ستكون الأكثر تأثراً نتيجة 

التغيرات في أسعار الفائدة. 

 يونغ وي لي ديفيد كول ديما جردانة

توقع يونغ وي لي، رئيس استثمارات الأسهم، في شركة الإمارات دبي الوطني 
لإدارة الأصول أن تواجه البنوك بعض الضغوط الإضافية على هوامشها الربحية 
في ظل رفع الفائدة، مشــيراً إلى أنها ستستفيد من خلال الفرق بين زيادة في 
عوائد اســتثمار أموال المودعين، والفائدة التي تدفعها للعملاء مقابل أموالهم 
المودعة في الحســابات الجارية. منوهاً إلــى أن أي زيادة محتملة في ارتفاع 
تكلفــة التمويل قد تنتقل إلى العملاء، مقدراً أن تعاني الشــركات التي تعتمد 

على التمويل في عملياتها من ارتفاع فوائد الاقتراض.



وأعــرب عن اعتقاده بأن عودة الاتجاه 
التصاعدي لأســعار الفائــدة على الودائع 
من شأنه أن يقلل معدلات التضخم بشكل 
عام بصفة غير مباشرة، حيث تلجأ البنوك 
المركزيــة في معظم دول العالم إلى رفع 
ســعر الفائدة لمكافحــة ارتفاع معدلات 

التضخم.
وأكد أنه رغم رفع سعر الفائدة إلا أنها 
ما زالــت تدور حول مســتويات معقولة 

ولن تؤثر على عملية الإقراض الاستثماري 
لأنها ما زالت في حــدود متدنية، مؤكدة 
أنها لن تؤثر ســلباً على البنوك لأن الجزء 
الأكبر من الزيادة في تكلفة الحصول على 
الأموال التي تتحملها البنوك يتم تعويضه 
إلى حد كبير بالزيادة في ســعر الإقراض، 
وإن كان هــذا التعــادل يســتغرق بعض 
الوقــت تتحمل فيه البنــوك الفرق الناتج 

عن زيادة سعر الفائدة.

وأضــاف الظاهــري أنه مــن الواضح أنه 
لا يوجــد أي آثار ســلبية لارتفاع أســعار 
الفائدة على معدلات الإقراض للأشــخاص 
حيــث تظهر إحصــاءات مصرف الإمارات 
المركزي أن القروض الشــخصية بشــقيها 
التجاري والاســتهلاكي شهدت على مدى 
العامين الماضييــن والفترة المنقضية من 
العــام الحالي ارتفاعات كبيرة وبمعدلات 

قياســية رغم الارتفاع النســبي في أسعار 
الفائدة محلياً، التي شملت ارتفاع الفائدة 
على قروض الســيارات وقروض الإسكان 
والقــروض العقارية بنســب متفاوتة من 
قطاع لقطاع، وكذلــك بمعدلات متفاوتة 
من بنــك لآخر مــن البنــوك العاملة في 

الدولة.
وذكــر أنه فــي معظم البلــدان يؤدي 
رفــع معــدلات الفائدة إلــى تباطؤ النمو 

الاســتهلاك  تراجــع  عبــر  الاقتصــادي 
والاســتثمار، لكن الأمر يختلف بالنســبة 
لمعظم دول مجلس التعاون فمثلاً عندما 
الفيدرالــي  الاحتياطــي  «مجلــس  رفــع 
الأميركي» ســعر الفائــدة آخر مرة خلال 
2004 كان ســعر برميــل النفــط الواحد 
يعــادل 35 دولاراً، أي قريبــاً جــداً مــن 
مســتوياته الحاليــة، ورغم ذلــك لم يكن 
صناع السياســات الماليــة والمحللون في 
المنطقــة لديهم قلق لرفع ســعر الفائدة 
بل كانت مخاوفهم من أن يقضي انخفاض 
النشــاط الاقتصــادي عالميــاً على تصاعد 

أسعار النفط.
وأوضح أنه خلال الفترة المشــار إليها 
زاد الإقــراض بشــكل كبير فــي المنطقة 
رغم ارتفاع أســعار الفائــدة، ما يؤكد أن 
معــدلات الفائدة تلعــب دوراً هامشــياً 
بالمنطقــة، حيث تعد ثقة المســتثمرين 
والإنفاق الحكومي من الدوافع الرئيســة 
بالمنطقــة، كما  لتنشــيط منح الائتمــان 
تشــكل الودائــع الحكوميــة فــي البنوك 
الدوافــع  الاســتثمارية  والمشــروعات 

الرئيسة لإقراض الشركات.

وفــي مــا يتعلــق باحتمــالات حدوث 
القطاعــات  علــى  كبيــرة  تأثيــرات 
الاســتثمارية المصرفية وغير المصرفية 
نتيجــة الرفــع المتوقع لســعر الفائدة 
وتحويــل الاســتثمارات فــي قطاعات 
أخرى إلى الودائع المصرفية الدولارية 
بالصيرفة  الخبيــر  أعــرب أمجد نصــر 
الإسلامية عن اعتقاده بأن هذا أمر غير 
متوقع على المديين القصير والمتوسط، 
نظــراً لأن ســعر الفائدة علــى الودائع 
المصرفيــة مــا زال متدنيــاً بالمقارنــة 
بأنــه تجاوز في فتــرة من الفترات منذ 
سنوات عدة %6 قبل أن يعود ويتدهور 
بشكل متتال ووصل إلى أدنى مستوياته 
منــذ نحــو 40 ســنة، ما جعــل العديد 
من المســتثمرين خصوصــاً من الأفراد 
إلى  المصرفية  الودائــع  يتحولون مــن 
الاســتثمار فــي قطاعــات أخــرى مثل 
القطاعات العقارية أو قطاعات الأسهم 

أو غيرها.
وذكر أنــه في ظل ارتبــاط الدرهم 
بالدولار  النفــط  لبيع  بالدولار ونظــراً 
فإنه عند رفع سعر الفائدة على الدولار 
يرتفع سعر الفائدة على الدرهم بشكل 
تلقائي، فهناك ارتباط قوي بين التحرك 
في أســعار الفائدة علــى الودائع وأداء 
أسواق الأســهم والعقارات وغيرها من 
العائد  القطاعات الاقتصادية فــإذا كان 
في البنــوك أقل من العقــارات وغيره 
القطاعات الأخــرى غير  تكــون هــذه 
المصرفيــة أكثر جاذبية اســتثمارية، إلا 
أن رفع سعر الفائدة بشكل كبير لا يفيد 

البنوك بدرجة كبيرة، لأن تكلفة الفوائد 
علــى الأموال تكــون في هــذه الحالة 

عالية على البنوك.
وقــال أمجــد نصــر إنه على ســبيل 
المثــال تلجــأ الجهــات المختصــة في 
الولايــات المتحــدة الأميركية إلى رفع 
ســعر الفائدة علــى الودائــع بالدولار 
حتــى تقلــل مــن معــدلات الاقتراض 
من البنــوك، لأنه عند انخفاض أســعار 
الفائدة فإن الشركات تقترض بمعدلات 
كبيرة وتزيد مشــروعاتها واستثماراتها، 
وبالتالــي تحدث زيادة في الطلب على 
الطاقة وغير ذلك من مستلزمات الإنتاج 

وتدريجياً تزداد معدلات التضخم.
وأضــاف أنه من الواضح أنه لا يوجد 
أي آثار ســلبية لارتفاع أســعار الفائدة 
الذي حدث في ديســمبر الماضي على 
معدلات الإقراض للأشخاص، حيث تظهر 
إحصــاءات مصرف الإمــارات المركزي 
أن القروض الشــخصية بشقيها التجاري 
والاستهلاكي شهدت على مدى العامين 
الماضييــن، والفترة المنقضية من العام 
الحالــي ارتفاعــات كبيــرة وبمعدلات 
قياسية رغم الارتفاع النسبي في أسعار 
ارتفاع  التي شــملت  الفائــدة محليــاً، 
السيارات وقروض  الفائدة على قروض 
الإســكان والقــروض العقارية بنســب 
متفاوتــة مــن قطــاع لقطــاع، وكذلك 
بمعــدلات متفاوتة مــن بنك لآخر من 

البنوك العاملة في الدولة.

مــن جانبه توقع المحلل الاقتصادي حماد 
عبد الله بن حماد أن تكون نســبة الزيادة 
المتوقعــة فــي ســعر الفائــدة الأميركية 
محــدودة، ما يجعل تأثيرهــا طفيفاً على 
النشــاط الإقراضــي بالقطــاع المصرفــي 
المركزي  المصــرف  اقتداء  المحلي عنــد 
برفع مماثل لأسعار الفائدة على شهادات 
الإيــداع، مشــيراً إلــى أنه مــن المنتظر 
أن تــؤدي هــذه الزيادة إلــى تقوية قوة 
الــدولار، ما ســيفيد الاقتصــاد الإماراتي 
بارتفاع قيمة الأصول الخارجية للشركات 
والهيئــات والمقومة بالــدولار مع ارتفاع 

الدرهم المرتبط بالدولار.
وأشــار إلى أنه من النتائــج المتوقعة 
لهذه الخطوة هدوء نسبي بنشاط أسواق 
الأسهم المحلية مع تعرض الذهب لموجة 
جديــدة من التراجــع، موضحــاً أن دول 
مجلــس التعــاون عمومــاً لا تعتمد على 

الديون المقومة بالدولار.
وقال إنه من الملاحظ تحســن السيولة 
بالقطاع المصرفي، خلال الشهور الماضية 
رغم مــرور ما يقرب من عــام على رفع 
أســعار الفائدة على الــدولار، وأيضاً على 
شــهادات الإيداع التي يصدرها المصرف 

المركزي محلياً.
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قال مصدر مصرفي إن الشــركات الناشئة 
والصغيرة والمتوســطة قد تكون المتضرر 
الأكبــر مــن ارتفــاع تكلفة الإقــراض في 
البنوك، خصوصاً وأن أغلبها يلجأ للقروض 
الشــخصية لتمويــل العمليــات، في ظل 
صعوبــة حصولها على قــروض في البنوك 
أو ارتفاع فائدة تلك القروض إلى نســب 

عالية. 
وأشــار المصــدر -الذي فضّل عدم نشــر 
اســمه- إلــى أن المؤسســات الكبيرة لن 

تتضرر لأنها ســتكون قادرة على الحصول 
علــى تمويل من مصادر أخرى غير البنوك 
مثــل طــرح ســندات، ومــن ثــم تمويل 

عملياتها في التوسع داخلياً. 
وأضاف: «قد يكون رفــع الإيبور ضرورياً 
إذا رفــع الاحتياطــي الفيدرالــي الفائدة، 
وذلك لارتبــاط الدرهم بالــدولار». دبي 

- البيان

توقــع عبد العزيز الغريــر، رئيس اتحاد 
مصــارف الإمــارات فــي تصريحات له 
أخيراً، أن ينعكس ارتفاع الفائدة إيجاباً 
علــى أرباح البنــوك الإماراتية التي قال 
إن حجــم رأس مالها يصل إلى أكثر من 
279 مليــار درهــم، وإن زيــادة حوالي 
نصف نقطــة مئوية في الفائدة ســوف 
تعدل مســتويات الربحية بشكل لافت، 
مؤكداً في الوقت نفســه قوة الســيولة 

في القطاع. 

وأضاف: من المهم أن نكون مســتعدين 
أســعار  فــي  الارتفــاع  مــع  للتعامــل 
الفائــدة على الاقتــراض. معظم قروض 
الأفــراد ثابتــة الفائدة والتغيــر مرتبط 
عــادة بالقروض التجاريــة فقط، ولذلك 
ننصح الشــركات الراغبــة في الاقتراض 
بالاستفادة من التسهيلات التمويلية ذات 
الفائدة الثابتة لمدة خمس سنوات، قبل 
الارتفــاع المتوقع في أســعار الفائدة».   

دبي - البيان

برغم المخاوف التي يثيرها البعض بحدوث آثار ســـلبية على النشـــاط الاقتصادي بالقرار المحتمل من مجلس الاحتياطي الفيدرالي الأميركي برفع ســـعر الفائدة على الأموال 
الفيدرالية خلال الأيام المقبلة، فإن الخبراء يؤكدون أنه مهما كانت نسبة الارتفاع فإنها لن تكون مؤثرة بالنظر إلى التسلسل التاريخي لأسعارها ارتفاعاً وانخفاضاً.

إعداد: عبد الفتاح منتصر - غرافيك: محمد أبوعبيدة

2006 /1
تم رفع الفائدة إلى 4.5 %، ثم إلى 4.75 
% في مـــارس، و5 % في مايـــو من العام 
نفسه، قبل أن يرتفع للمرة الأخيرة بأعلى 
مستوى في نحو 20 عاماً بتاريخ 29 يونيو 

2007 حين بلغ 5.25 %.

2004 /6
تـــم رفع الفائدة مـــن 1 % إلى 1.25 % 
للودائع قصـــيرة الأجل، ثم إلى 1.5 % في 
أغســـطس، وإلى 1.75 % بسبتمبر و2 % 

بنوفمبر، 
و2.25 % بديسمبر من العام نفسه.

2005 /2
تواصل الارتفاع إلى 2.5 %، وفي مارس إلى 
2.75 % ومايـــو 3 %، ثـــم في يوليو إلى 
 ،%  3.5 إلى  أغســـطس  وفي   ،3.25%
وســـبتمبر 2005 إلى 3.75 %، ونوفمبر 4 

%، وديسمبر 2005 إلى 4.25 %.

%3.75
إجمالي نســـبة الخفض بســـعر الفائدة 
الأميركية، وتم ذلك على 8 مرات متتالية 
خلال نحو عام، حتى وصل سعر الفائدة 
للودائع قصيرة الأجل إلى 1.5 % في أواخر 

أكتوبر2008.

2008 /10
بتخفيض  الاقتـــداء  عدم  المركـــزي  قرر 
مســـتوى ســـعر الفائدة عـــلى الأموال 
الاتحادية للدولار الأميركي من 1.5 % إلى 
1 %، وكان هذا القرار هو الأول من نوعه 

منذ ارتباط الدرهم بالدولار.

26
مرة في خمس سنوات قام المصرف 
الفائدة  بتغيير سعر  فيها  المركزي 
ارتفاعـــاً أو انخفاضـــاً، قبل قرار 
الأميركي  بالتخفيض  الاقتداء  عدم 
الأزمة  أعقاب ظهور مؤشرات  في 

المالية العالمية.

%0.25
نسبة الارتفاع المتوقع أن يقررها مجلس الاحتياطي 
الأميركي بمعدلات الفائدة الرئيسة على الدولار لتصل 

إلى 0.75 %.

%0.5
النسبة حالياً التي تم الارتفاع إليها في 
ديســـمبر الماضي مـــن 0.25 % حيث 
كانت قريبة من الفائدة الصفرية منذ 

أواخر عام 2008.
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الأولى  للمرة  شـــهد  ديسمبر 2015 
بعد أكثر من 9 سنوات رفع مصرف 
الإمارات المركزي ســـعر الفائدة على 
يصدرها  التـــي  الإيداع  شـــهادات 

للبنوك بالدولة.

للآجال  الإيداع  فائدة شـــهادات  أســـعار  شهدت 
المختلفـــة ارتفاعات متفاوتة عقـــب قرار المركزي 

بالزيادة في ديسمبر الماضي:

من 0.05 % إلى 0.25 %
من 0.10 % إلى 0.30 %
من 0.12 % إلى 0.32 %
من 0.15 % إلى 0.43 %
من 0.22 % إلى 0.62 %
من 0.31 % إلى 0.72 %

من 0.40 % إلى 0.81 % 

 إبراهيم البحر

أكد مســؤولون ورجال أعمال أن جاذبية 
الاقتصــاد الإماراتــي لتلقــي المزيد من 
الاســتثمارات وإنجــاز مشــاريع معرض 
إكســبو دبــي قبــل حلــول عــام 2020 
ســيحدان بشــكل كبيــر مــن التأثيرات 
الســلبية للقرارات المتوقعة برفع ســعر 

الفائدة على الإقراض عالمياً ومحلياً. 
جاذبية الاســتثماروأكد حمد العوضي 
عضــو مجلس إدارة غرفة تجارة وصناعة 
العوضــي  مجموعــة  رئيــس  أبوظبــي 
التجاريــة، أن الاقتصــاد الإماراتــي قــد 
يكون الأقــل تأثراً بين اقتصادات الخليج 
والشــرق الأوســط مــن حالــة التباطؤ 
الاقتصــادي الذي يشــهده العالــم حالياً 
بسبب جاذبيته للاستثمار، فضلاً عن تنوع 

قطاعاته الإنتاجية بشكل كبير.
ونوه إلى أن ارتباط الدرهم بالدولار 
يفرض على صانع السياســة النقدية في 
الإمــارات ضغوطــاً كبيــرة، خاصــة في 
الراهن  حالة تبايــن الوضع الاقتصــادي 
والإماراتــي. الأميركــي  للاقتصادييــن 

الاقتصاديــة  القطاعــات  كل  أن  وذكــر 
ستتأثر ســلبياً برفع ســعر الفائدة؛ بدءاً 
من الســياحة ومروراً بالعقارات وانتهاء 

بتجارة الجملة والتجزئة، مشــيراً إلى أن 
سعر الفائدة سيؤدي لا محالة إلى زيادة 
تكلفــة الإقراض، مما يصعب الاســتدانة 
مــن البنــوك أكثــر مما هي عليــه حالاً، 
وبالتالي ســتقل حركة السيولة المحلية، 

كما سيتراجع الطلب بشكل ملحوظ.

وبدوره، يرى عمرو مســلم، مدير شركة 
تســويق للتطوير والتسويق العقاري في 
أبوظبــي، أن القطــاع العقاري ســيكون 
أبــرز القطاعات الاقتصادية في الإمارات 
تأثراً من رفع ســعر الفائــدة، متوقعاً أن 

تتراجــع حركة المقاولات والإنشــاءات 
والبيع والشــراء في العقارات، وبلا شك 
فإن المطورين والمســتثمرين العقاريين 
ســوف يعانــون أكثر من المعانــاة التي 
يعيشــونها حالياً بســبب تشــدد البنوك 
في الإقــراض لأغــراض عقارية بشــكل 
خــاص، وتؤكد البنوك أنها مضطرة لذلك 
لأن قيــم العقــارات متراجعــة، كما أنها 
خائفة من أي مفاجآت شــبيه بمفاجآت 
الأزمــة المالية العالمية ســبتمبر 2008. 
إلا أنــه يتوقــع أن تتكيف نســبة كبيرة 
مــن المطورين العقاريين في الدولة مع 
قــرارات ارتفــاع الفائدة، وســيتحملون 

الزيادة بسبب ارتباطهم بمواعيد محددة 
لإنجاز مشاريع إكسبو 2020، ومع بداية 
العــام المقبل لا بد أن تكــون إجراءات 
الجديــدة من فنادق  المشــاريع  تمويل 
وأبــراج ســكنية دخلــت حيــز التنفيذ 
ليتســنى لأصحابهــا البدء فــي إنجازها 
وتســليمها قبل 2020.وأفاد بأن الفائدة 
علــى القــروض العقارية تتــراوح حالياً 
بيــن %4.5 و%5.5 حســب حالة العقار 
والمقترض، مُقدّراً في حالة زيادة ســعر 
الفائــدة عالمياً ومحلياً أن ترتفع الفائدة 
علــى القــروض العقارية فــي الإمارات 
لتصــل ما يتراوح بيــن %6 و%6.5 وبلا 

شــك فإن هذه تكلفــة عاليــة للإقراض 
العقاري.

تجــارة التجزئة وقلــل إبراهيم البحر 
أبوظبــي  التنفيــذي لجمعيــة  الرئيــس 
التعاونيــة مــن ارتفــاع ســعر الفائــدة 
على الــدولار عالمياً على نشــاط قطاع 
تجــارة الجملــة والتجزئة فــي الإمارات 
بشــكل عام، لافتــاً إلى أن هــذا القطاع 
فــي الإمارات له خصوصيــة أبرزها قوة 
المنافســة بين عمالقة تجــارة التجزئة، 
ووفرة معروض أكبر من السلع الغذائية 
التي يتم اســتيرادها من  والاســتهلاكية 

عشرات الدول.

وأوضــح أن جمعية أبوظبي التعاونية 
التي تستحوذ على نسبة لا تقل عن 30% 
من ســوق أبوظبي التجاري تستورد نحو 
%70 من سلعها من دول تتعامل بالدولار 
و%30 باليــورو وعملات أخرى، موضحاً 
أن ارتفاع حصة دول الدولار لا تعني بأي 
حال زيادة أسعار السلع الواردة من هذه 
الدول، لأن كبرى مراكــز تجارة التجزئة 
في الإمارات وأبوظبي تســتورد كميات 
كبيرة من الســلع والملابــس والأجهزة 
من مناطــق مختلفة ومتفرقة من العالم 
بأسعار تنافسية جيدة، وتبيعها بمعدلات 

ربح جيدة.

 عمرو مسلم حمد العوضي

أعــرب إبراهيــم البحر عــن اعتقاده بأن ارتفاع ســعر الــدولار (وتالياً 
الدرهــم) أو رفع ســعر الفائدة ســيؤدي إلى زيادة أســعار الســلع أو 
الملابــس أو الأجهــزة الاســتهلاكية، متوقعاً اســتمرار القوة الشــرائية 
للمواطنين والمقيمين بســبب ارتفاع الرواتب وانخفاض أســعار السلع 
إلــى حد كبير مقارنة بــدول مجاورة أخرى، كما أن هــذا القطاع مثل 
غيره من القطاعات الاقتصادية في الدولة مغرٍ للمستثمرين المواطنين 

والأجانب بسبب عوائده المجزية.
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أكــد ســلطان بطي بن مجــرن مدير عام 
دائــرة الأراضي والأملاك في دبي، أن ما 
يميز الســوق العقاري فــي الدولة وفي 
دبــي خاصةً، هو أنها فيما يتعلق بالتملك 
الحر لا تنحصر في جنسية أجنبية محددة 
بــل منفتحة على جنســيات تتجــاوز الـ 
150 جنســية وبالتالي فــإن تنوع أولئك 
المســتثمرين العقارييــن يمنح الســوق 
مرونة عاليــة في التعامل مــع تحديات 

ارتفاع قيمة العملة أو تراجع أخرى.

وأشــار إلــى أن عقــارات دبــي بإجماع 
المســتثمرين قبل المراقبين والمتابعين 
تتمتــع إلى جانب كونها مــلاذاً اقتصادياً 
آمناً على المســتوى العالمي بكونها أكثر 
جودة وأعلــى قيمة رأســمالية وأرخص 
ســعراً بكثير من عــقارات أسواق عريقة 

وعواصم شهيرة.

وأشار بن مجرن إلى حقيقة مهمة وبارزة 
في المشــهد العقاري بدبــي وتكمن في 

أن قيمــة العملة ليســت العمود الفقري 
للمبايعات وإذا كانــت مؤثرة على هذه 
الجنســية فليس ضرورياً أن تكون مؤثرة 
على قرار الاســتثمار بالنســبة لجنسيات 
أخــرى. مؤكــدا أن تأثيــرات العملة قد 

تكون غير مباشرة .

واســتبعد يوسف الكردي رئيس «فرتشو 
لاند للتطوير العقاري» أن يكون للتقلبات 
في سوق العملات وتحديدا صعود قيمة 

الدولار تأثيرات كبيرة على عقارات دبي. 
موضحا أن عدد وقيمة الصفقات العقارية 
التي يشهدها الســوق يوميا ويعلن عنها 
رســميا ســواء بشــكل يومي أو أسبوعي 
وحتــى الشــهري تعكس متانة الســوق 

وحفاظه على جاذبيته.
ولفت إلــى أن فرضية أن يكون الســعر 
هــو العامــل الرئيس كانــت حاضرة في 
ذهن وسلوك المســتثمر في السابق ولو 
أردنــا تطبيقها اليــوم مع ارتفــاع قيمة 

الــدولار أمــام باقــي العملات فســنجد 
مفارقة ملخصها أن أسعار عقارات دبي لا 
تزال منافسة أمام باقي الأسواق العقارية 
العالميــة بل يمكن الجــزم بأنها أرخص 
بباقــي عقارات  وأعلى جــودة مقارنــة 

عواصم عديدة حول العالم.
وبالعــودة إلى بيانات أراضــي دبي فإن 
متوســط أغلى ســعر قدم مربع في دبي 
بمنطقــة برج خليفة قد يصــل إلى 750 
دولاراً أي ما يعادل %50 من سعر نظيره 

في بيروت، وهو أقل بـ %30 من أســعار 
اسطنبول و%50 أقل من بومباي ويعادل 
%25 مــن أســعار عقــارات ســنغافورة 

وعُشر سعر العاصمة البريطانية لندن.

 –

 –

توقعــت تــارا ســميث، رئيســة أســواق 
الشــرق الأوسط في بنك جي بي مورغان 
الخــاص، أن يكــون تأثير ارتفاع أســعار 
الفائــدة المتوقع على أســواق المال في 
الإمارات محدوداً، وذلك بفضل اســتمرار 
النمــو الاقتصادي فــي الدولة على خلفية 
الإصلاحــات المالية التي قامت وتقوم بها 
الدولة، لافتة إلى أن الصورة ستتضح أكثر 
بالنسبة للأسواق الناشئة بعد تولي الرئيس 
الأميركي المنتخب دونالد ترامب رســمياً 

مهام الرئاسة فعلياً في يناير المقبل. 
كمــا توقعــت في حــوار مــع «البيان 
الاقتصــادي» أن يكــون ارتفــاع أســعار 
الفائدة المقرر هو الأول من سلســلة من 
الارتفاعات، وذلــك بالتزامن مع الارتفاع 
التدريجــي المتوقــع في نســب التضخم 
فــي الولايات المتحدة، مــع ترقب تنفيذ 
دونالــد ترمب لوعــوده الانتخابية والتي 
أهمها زيادة الاســتثمار في مشاريع البنى 
التحتية في الولايات المتحدة، والسياسات 
النقدية والتجارية المتشددة التي ستؤدي 
إلــى المزيد من الارتفاع في ســعر صرف 

الدولار مقابل العملات الأجنبية. 
أداءً  توقعــت ســميث  المقابــل  فــي 
قويــاً لقطاع إدارة الثــروات بالتزامن مع 
اســتمرار النمو الاقتصــادي في الإمارات، 
مشــيرة إلــى التوقعات بــأن يصل حجم 
الثروات الخاصة في الإمارات إلى تريليون 

دولار بحلول عام 2020.

وفيما يلي نص الحوار:
مــا مدى تأثــر نشــاط إدارة الثروات 
في الإمارات بانخفاض أســعار النفط 

حتى الآن؟
جوهر عملنا هو مســاعدة الأســر الرائدة 
فــي منطقة الشــرق الأوســط والإمارات 
فــي إدارة ثرواتهــا بنجــاح علــى المدى 
الطويــل. وكان انخفــاض أســعار النفــط 
الموضــوع الاقتصادي الحــدث الأبرز في 
المنطقة خــلال العامين الماضيين. ولكننا 
فــي نهايــة المطاف نعتقــد أن الخدمات 
المصرفيــة الخاصة عمل متعــدد الأجيال 
يتجاوز الــدورات الاقتصاديــة. وللحفاظ 
على أعمالنــا وتنميتها في الإمارات، فإننا 
بحاجــة إلــى التركيز الدائــم على خدمة 
العملاء وتقديم المشــورة الاســتراتيجية 

لإدارة ثرواتهم. 
ما هــو حجــم ســوق إدارة الثروات 
فــي الإمــارات، وما توقعاتكــم لأداء 
قطاع إدارة الثروات في الدولة العام 

المقبل؟ 
نحــن نشــهد زيادة فــي خدمــات إدارة 
الثــروات فــي الإمــارات والمنطقة على 

نطاق أوســع، حيث أصبحــت احتياجات 
العمــلاء التمويلية أكثر تعقيــداً وتطوراً، 
الثروات  وســوف تتوســع خدمات إدارة 
وبنــاء  والإقــراض  الخيريــة  والأعمــال 
المحافــظ الاســتثمارية التــي نقدمها من 
حيــث الأهميــة بالنســبة للأســر الرائدة 
فــي المنطقة. ومــن المرجــح أن يطرح 
التركيز الرئيسي الخطط المناسبة وهياكل 
الحوكمة السليمة لضمان تلبية احتياجات 
إدارة الثروات على المدى الطويل للأســر 
بنجاح على مــدى أجيال متعددة. كما أن 
أهميــة تثقيف الجيل القــادم في العائلة 
أمر لا يســتهان به أيضاً. فينبغي أن تشرك 
العائلات الأجيــال القادمة مبكراً جداً في 
فهــم الأعمال التجاريــة. وفي حين يمكن 
للمرء أن يفهم إغراء تشــجيع الأبناء على 
الالتحاق السريع بشــركات العائلة، يجب 
على أصحــاب الشــركات أن يتأكدوا من 
تعرف الأبنــاء على كل جانب من جوانب 
الكافية أمر  التجارية. فالخبــرة  الأعمــال 

بالغ الأهمية. 

ما أهم توجهات القطاع العام المقبل 
برأيكم؟

مع استمرار تغير المشهد المالي، يتضاءل 
عدد الشركات القادرة على تقديم تحلي.ل 
الذيــن تتنامى  خبير ومشــورة للعمــلاء 
احتياجــات إدارة ثرواتهــم. ولا يوجد في 
الواقــع ســوى عــدد قليل من الشــركات 
التــي يمكنها تحليل الاقتصاديات العالمية 
التغيــر،  الســوق متســارعة  واتجاهــات 
وبالتالي تقديم الحلول التي تدير الثروات 
بفعاليــة. ونحن نعتقد أننا في طليعة تلك 

الشركات. ومع اتجاه العالم إلى مزيد من 
العولمة، حيث يكون لأفراد العائلة منازل 
في بقاعٍ عدة، وحيث يمارســون الأعمال 
التجارية فــي ولايات قضائية متعددة مع 
شــركاء تجاريين مختلفين، يكون للشركة 
العالميــة ذات النظــرة الدقيقة الشــاملة 
قيمة لا تقــدر. ونحن نعتقد أن هذه هي 
واحدة من الاتجاهات الرئيسة في القطاع 
المصرفي، حيث يحتاج إلى توسيع تركيزه 
من أجل عالم أكثر عولمة في ظل الفرص 
الاســتثمارية التي يمكن أن تطرح نفسها 
في أماكن مختلفة - ونحن نشــعر أننا في 

وضع جيد جداً في هذا الصدد. 

ما نســبة ارتفاع أســعار الفائدة التي 
تتوقعونهــا؟ وكيف ســيؤثر ذلك على 
نشاط إدارة الثروات؟ وفي أي الفئات 

الاستثمارية؟
نعتقد أن المســار المســتقبلي لأســعار 
الفائدة في الولايات المتحدة مستمر في 
التحرك تدريجياً لأعلى خلال السنوات 
ترامــب  فــوز  بعــد  القادمــة، 
الرئاســية،  بالانتخابــات 
تكون  أن  ونتوقــع 
البدايــة بنســبة 
نقطــة   25
ومع  مئويــة. 
ذلك  وضــع 
في الاعتبار، 
قمنا 
بتصميم 
أنشطتنا 
الاستثمارية 

لتعكــس نظرتنا إلــى العالــم. ففي حين 
كان من الكافي في السنوات التي أعقبت 
الانتعاش الاقتصادي في عام 2009 أن نضع 
تقديــراً ثابتاً في أســواق الأوراق المالية، 
فإننــا يجــب أن نكــون أكثر دقــة ونحن 
على مشــارف دورة جديــدة. لقد أحدثنا 
تحــولاً في الكثير من أنشــطة الاســتثمار 
بغية التركيز علــى فرص النمو ليس فقط 
في الأســواق العالمية، ولكــن بدأنا أيضاً 
في إيــلاء مزيد من التركيــز على الحلول 
الموجهة لأســواق الدخل الثابت. وأخيراً 
فإننا لا نزال نرى قيمة في الاســتثمار عبر 
الأســواق الخاصة من خلال الاستثمار في 
الصناديــق الخاصة والصناديــق العقارية، 
كمــا نرى في هذه الأســواق مقدرة على 
تقديــم قيمــة كبيــرة مقارنة بالأســواق 

العامة على المدى الطويل. 

كيــف تتوقعــون أن ينعكــس تأثيــر 
ارتفاع أســعار الفائدة على الأســواق 

الناشئة؟
نتوقع حدوث زيادة في تقلب أداء أسواق 
المال في الأســواق الناشــئة، وربما نزوح 
لبعــض الاســتثمارات من تلك الأســواق 
إلــى الأســواق المتقدمــة، خصوصــاً في 
ظل الوعود بتقييــد التجارة بين الولايات 
المتحدة وغيرها من الدول، وتوقع ارتفاع 
عوائد السندات الأميركية، وربما تستغرق 
الوقت لكي  المحافظ الاســتثمارية بعض 
تتبلور بســبب تجــاوز الأربــاح المتوقعة 
في تقييم الأســواق الناشئة، ولكن نتوقع 
أن يكون تأثير ارتفاع أســعار الفائدة في 
الإمارات محدوداً بفضل السياسات المالية 

الاستباقية الفعالة التي اتخذتها الدولة.

ما هي أهم خطط البنك في الإمارات 
والمنطقة للعام المقبل؟ 

جــي بــي مورغــان متواجدة بقــوة في 
الإمارات. كمــا أننا متواجــدون في دول 
مجلــس التعــاون الخليجي منــذ أكثر من 
80 عاماً، حيث يعود تاريخها في المنطقة 
إلــى ثلاثينيــات القــرن الماضــي، عندما 
ســاعدت الشركة الســابقة شركات النفط 
الأميركيــة في تعزيز عملياتها المحلية في 
منطقة الخليج. وبنك الاســتثمار مســتمر 
في تقديم المشــورة للحكومات المحلية 
وصناديق الثروات الســيادية والشــركات 
من خلال مجموعة واســعة مــن الحلول. 
وللبنك علاقات قوية وعميقة الجذور مع 
العائلات والمؤسســات فــي جميع أنحاء 

المنطقة. 
وشــهدت دولة الإمارات عقوداً من النمو 
الاقتصادي المتسارع، مما خلق فرصاً غير 
مسبوقة لعدد من العائلات. وكانت هناك 

سرعة في تكوين الثروات.

قالت تــارا ســميث: نتوقع نمواً 
اقتصاديــاً قويــاً فــي المنطقــة، 
ونتوقــع أن نرى زيادة بالثروات 
الخاصــة فــي الإمــارات. فعلى 
ســبيل المثــال، ووفقــاً لتقريــر 
BCG عن الثــروات الخاصة في 
العــام 2016، فمــن المتوقع أن 
تصل إلــى تريليون دولار بحلول 
عام 2020 فــي الإمارات. ونحن 
نعمل علــى تطويــر أعمالنا مع 
مزيد من عملائنا الحاليين وإقامة 
شــراكات جديدة مع غيرهم من 

الأسر الإماراتية.

 –

قال خبراء في القطاع الســياحي إن ارتفاع ســعر 
الدولار مقابل عملات الأسواق السياحية الرئيسية 
انعكس بشكل مباشر على أسعار البرامج السياحية 
في الدولة التي باتت اكثر تكلفة بالنسبة للسياح 
القادمين مقارنة بأسواق سياحية تتعامل بعملات 

غير مرتبطة بالدولار.
وأفادوا بأن القطاع الســياحي نجح في تجاوز 
هــذا التحدي من خــلال تخفيض أســعار الغرف 
الفندقية التي تراجعت منــذ بداية العام الجاري 
بنسبة تصل إلى %11 مقارنة مع نفس الفترة من 
العام الماضي مشــيرين إلى أن الفنادق والمراكز 
الترفيهية عملت على تخفيض العروض الســعرية 
وتكثيــف عروض القيمة المضافة التي ســاهمت 
فــي اســتقطاب حصة جيــدة مــن العائلات من 
مختلف انحاء العالم لاسيما من السوق الخليجي.

وأشــاروا إلى ان هنــاك مجموعة من العوامل 
ســاهمت في اســتمرارية تدفق السياح إلى دبي 
منها تكثيف الفعاليــات الترفيهية في دبي خلال 
العــام الماضي والتــي وصلت إلــى 544 فعالية 
بالإضافة إلى نشاط الحركة الاقتصادية والمعارض 

والمؤتمرات.

وقــال علي أبو منصر رئيس مجلس إدارة شــركة 
«فيجــن» لإدارة الوجهــات، انه علــى الرغم من 

ارتفاع اســعار الدرهم المرتبــط بالدولار مقابل 
عملات أساسية في الأسواق السياحية مثل الروبل 
الروســي واليــورو الأوروبــي والروبيــة الهندية 
وغيرها من الأسواق الا ان القطاع السياحي نجح 

في المحافظة على نسب نمو جيدة.

وأوضــح ان القطــاع نجح في الحــد من تأثر 
ارتفاع اســعار الدولار من خلال تخفيض اســعار 

الغرف الــذي وصل إلى اكثر من %10 منذ بداية 
العــام الجاري مقارنة مع نفــس الفترة من العام 
الماضــي بالإضافــة الــى تكثيف عــروض القيمة 
المضافة. وقال ان القطاع الســياحي وفر خيارات 
اكثــر للســياح من خلال ضخ المزيــد من الغرف 
الفندقيــة من الفئــات المتوســطة بحيث اصبح 
بإمكان السائح أن يختار الفندق الذي يتناسب مع 

امكانياته المادية.

ومن جهته قال ســعيد العابــدي رئيس مجموعة 
العابدي القابضة ان ســعر صــرف العملات بات 
يؤثر تأثيراً مباشــراً في إيرادات القطاع السياحي 
وشــركات الطيران المحلية التــي تعمل في دول 
عملاتهــا غيــر مرتبطــة بالدولار مشــيرا إلى أنه 
عندما تعمل شــركات الطيران أو الســياحة على 
تحويل إيراداتها من تلك الأســواق سيكون هناك 

خسائر لم تكن في الحسبان في السنوات السابقة.

وقال رياض الفيصل رئيس شركة اصايل للسياحة 
ان ارتفاع ســعر الدرهم مقابل عملات رئيســية 
كان لــه تأثيــر ايجابي علــى الســياحة المغادرة 
وســلبي علــى الســياحة القادمة مشــيرا إلى انه 
فيما يتعلق بالســياحة المغادرة من الإمارات فإن 
البرامج السياحية في هذه الدول تعتبر اقل تكلفة 
خاصة بالنسبة للعائلات أما فيما يتعلق بالسياحة 
القادمة إلى الإمارات فإن البرامج السياحية تعتبر 

اكثر تكلفة نتيجة لارتفاع سعر الدرهم.
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أكد ريــاض الفيصــل أهميــة التعاون 
الجهــات  مختلــف  بيــن  والتنســيق 
بهدف الحفاظ على تنافســية الإمارات 
السياحية. ودعا إلى ضرورة العمل على 
تكثيف الحملات التسويقية في أسواق 
جديدة مثل الســوق الصيني والســوق 
الخليجــي مــن خــلال توفيــر برامــج 
ســياحية بأســعار تنافســية إضافة إلى 

زيادة التركيز على السياحة الداخلية.

قيمة لا تقــدر. ونحن نعتقد أن
واحدة من الاتجاهات الرئيسة

المصرفي، حيث يحتاج إلى توس
من أجل عالم أكثر عولمة في 

الاســتثمارية التي يمكن أن تط
في أماكن مختلفة - ونحن نشــ
وضع جيد جداً في هذا الصدد

ي

ما نســبة ارتفاع أســعار ا
تتوقعونهــا؟ وكيف ســيؤث
نشاط إدارة الثروات؟ وفي

الاستثمارية؟
نعتقد أن المســار المســتقبلي

الفائدة في الولايات المتحدة
التحرك تدريجياً لأعلى خلال

ي

فــو بعــد  القادمــة، 
بالانتخابــات 

ونتوقــع
البدايـ
25

مئو
وض

ف

ا
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