
07الأحد | 17 شعبان 1438 هـ | 14 مايو 2017م | العدد 13479 ملف

إعادة الهيكلة..

لجأت شركات مساهمة في الآونة الأخيرة إلى إعادة هيكلة رأسمالها بعدما 

تفاقمت خسائرها على نحو بات معه من الصعب استمرار أعمالها وأنشطتها 

قبل وضع خطط إنقاذ سريعة تتضمن تخفيض رأس المال ودخول مستثمر 

استراتيجي لوقف نزيف الخسائر.

وجاء إعلان خطط إعادة الرسملة بمثابة »طوق النجاة« لتلك الشركات، إذ 

تفاقمت خسائر »أرابتك القابضة« إلى 4.6 مليارات درهم تعادل 101% من 

رأس المال، فيما بلغت خسائر »دريك آند سكل« نحو 1.7 مليار درهم تعادل 

75% من رأس المال، وفق رصد لــ »البيان الاقتصادي«.

ويتوقع محللون ماليون، استطلعت »البيان الاقتصادي« آراءهم، أن تنجح 

خطط هيكلة رأس المال في انتشال الشركات من عثرتها المالية، مرجعين 

السبب في تفاقم الخسائر نتيجة الضغوط والتحديات التي تعاني منها معظم 

الشركات في المنطقة منذ تهاوي أسعار النفط بأكثر من ثلثي قيمته على مدار 

الثلاثة أعوام الماضية.

ويقول المحللون إن خارطة الطريق التي أعلنتها الشركات ترجح تحسن نسبي 

في أدائها المالي خلال الأرباع القادمة مع قيامها بإعادة هيكلة أوضاعها المالية 

والإدارية والسعي نحو اقتناص مشاريع وفرص استثمار جديدة داخلياً وخارجياً 

بما يعزز من أعمالها ويدفعها نحو النمو بعد سنوات عجاف.

وتظهر حسابات »البيان الاقتصادي«، تكبد أسهم شركات هيكلة رأس المال 

خسائر فادحة منذ بداية العام جاوزت، فيما انحدرت أسعار الأسهم إلى 

مستويات هي الأدنى منذ عدة سنوات.

Ⅶ دبي ـ رامي سميح

طوق نجاة للشركات
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الأوراق المالية: 

3 خطوات رئيسية 

قال��ت الهيئ��ة العامة ل��أوراق المالية والس��لع إنه��ا أصدرت 

تعميماً للش��ركات المساهمة العامة يتضمن 3 خطوات رئيسية 

بالإجراءات، التي يتعين اتباعها في حال تسجيل الشركة خسائر 

بلغت رأسمالها.

وأوضحت الهيئة، رداً على استفس��ارات »البيان الاقتصادي«، إن 

الخطوة الأولى تتمثل في ضرورة أن يقوم مجلس إدارة الشركة 

في حال إذا بلغت خس��ائر ش��ركته المساهمة نصف رأس مالها 

المصدر دعوة الجمعية العمومية للشركة، خلال ثلاثين يوماً من 

تاريخ الإفصاح للهيئة عن تلك الخس��ائر سواء كان ذلك الإفصاح 

عن بيانات مالية مرحلية عن ثلاثة أش��هر أو ستة أشهر أو تسعة 

أشهر أو القوائم المالية السنوية، حيث تقوم الجمعية العمومية 

بالاطلاع على تقرير مجلس الإدارة عن أداء الش��ركة خلال تلك 

الفترة والخسائر المحققة وخطة مجلس الإدارة والمدة الزمنية 

لمعالجة تلك الخسائر وتقرير مدقق الحسابات بهذا الشأن.

وذك��رت الهيئة أن الخط��وة الثانية تتمثل ف��ي اتخاذ الجمعية 

العمومية قراراً خاصاً بأغلبية أصوات المساهمين الذين يملكون 

ما لا يقل عن ثلاثة أرباع الأس��هم الممثلة في اجتماع الجمعية 

العمومية للش��ركة بالموافقة على اس��تمرار الشركة في مباشرة 

نش��اطها واعتماد خطة العمل المقترحة والمدة الزمنية اللازمة 

لمعالجة تلك الخسائر أو الموافقة على حل الشركة وتصفيتها.

وأشارت الهيئة إلى أن الجمعية العمومية إذ انتهت إلى استمرار 

الش��ركة في مباشرة نشاطها، ثم تبين عند الإفصاح اللاحق عن 

البيانات المالية المرحلية اس��تمرار الخسائر نفسها المحققة في 

الفترة الس��ابقة فيتعي��ن دعوة الجمعي��ة العمومية مرة أخرى 

وذل��ك إذا لم تكن الجمعية العمومية ف��ي اجتماعها الأول قد 

وافقت صراحة على خطة عمل لمعالجة الخس��ائر تمتد إلى ما 

بع��د تاريخ ه��ذا الإفصاح الأخير، حيث تك��ون العبرة في هذه 

الحالة بالمدة المحددة لمعالجة الخسائر التي تم اعتمادها من 

الجمعي��ة العمومية فإذا كانت هذه الم��دة قد انتهت فيتعين 

دع��وة الجمعية العمومية مرة أخ��رى وإذا كانت تلك المدة ما 

زالت سارية فيتعين إرجاء دعوة الجمعية العمومية لحين انتهاء 

المدة المحددة مع بقاء اس��تمرار الخس��ائر المحققة التي تزيد 

دبي - البيان على نصف رأسمال الشركة المصدر. 

»أوبار كابيتال« تتوقع استمرار الاتجاه الهبوطي لشركات العقارات 
قالت شركة »أوبار كابيتال للبحوث«، إن 

العديد من ش��ركات العقارات والتشييد 

ف��ي منطق��ة الخ���ليج وضع��ت برامج 

إع��ادة الرس��ملة عب��ر تخ���فيض رأس 

المال، وبيع حصص لمستثمر استراتيجي 

الخس��ائر  لتع���وي��ض  محاول��ة  ف��ي 

وإطفائها.

وت����توق��ع »أوبار«، وفق مذكرة بحثية 

حديث��ة ص��درت عنها اس��تمرار الاتجاه 

الهبوطي لش��ركات العق��ارات في دول 

الخلي��ج ج��راء تقليص المش��اريع على 

وق��ع تراجع أس�����عار النفط، مش��يرة 

إل��ى أن معظ��م الش��ركات لا تزال في 

حال��ة مُقلق��ة لاعتمادها بش��كل كبير 

على الأعم��ال الحك��ومية في تدفقاتها 

النقدية.

وأش��ارت إل��ى أن خس��ائر 5 ش��ركات 

خليجي��ة تعم��ل في قط��اع المقاولات 

والتش��ييد بالإمارات والسعودية وعمان 

زادت بنس��بة 15% إل��ى 1.3 مليار دولار 

ف��ي 2016 م��ن 1.13 ملي��ار دولار في 

.2015

وأش��ارت إلى ان الشركات الخمس هي: 

أرابت��ك ال��قابضة بخس��ائر 957 مليون 

دولار، ودريك آند س��كل بخس��ائر 200 

مليون دولار، ومجموعة محمد المعجل 

الس��عودية بخس��ائر 43 ملي��ون دولار، 

والخضري السعودية بخسائر 31 مليون 

دولار وجلفار للهندسة العمانية بخسائر 

28 مليون دولار.

وأوض�ح��ت أن هن��اك ثلاث ش��ركات 

أخرى ف��ي مج����ال الب���ن��اء بمنطقة 

الخلي��ج حقق��ت أرباحا ضعيفة نس��بيا 

وهي عائدة بش��كل رئيس��ي من أعمال 

بعيدة عن قطاع الب���ناء، مثل المشتركة 

للمق��اولات الكويت����ي��ة بأرباح بلغت 

14 ملي����ون دولار، وديب��ا الإم���اراتية 

بأرب��اح 14 مليون دولار، ف���يما حققت 

أرباحا  الب�����حريني��ة  ن��اس  مجموع��ة 

بقيمة 8 ملايين دولار.

وأش��ارت إل��ى أن المس��تحقات ل��دى 

ش��هدت  الش��ركات  له��ذه  العم��لاء 

الماضي،  الع��ام  ف��ي  انخفاض��اً طفيفاً 

رغم كونه��ا تع���تبر العمود الفقري في 

ه��ذه الأعمال، مش�����يرة إل��ى ارتفاع 

المس��تحقات كنس��بة من الأصول من 

46.4% ف��ي عام 2015 إل��ى 49.4% في 

عام 2016.

ونوهت بأن الشركات التي تواجه قضايا 

مختلف��ة مع اس��ترداد الذم��م المدينة 

اس��تمرت ف��ي زي��ادة ديونه��ا لضمان 

اس��تمرارية تموي��ل المش��اريع، لتبل��غ 

إجمالي التزامات ديون شركات التشييد 

حوال��ي 2.97 ملي��ار دولار مقارنة بنحو 

2.7 مليار دولار في 2015، بزيادة قدرها 

.%9.5

وتوقعت أوبار ان تظل الش��ركات تحت 

ضغ��وط خ���لال العامي��ن القادمين لا 

س��يما مع إجم��اع التقدي��رات على أن 

أس��عار النفط س��تظ����ل اق��ل عن 60 

دولاراً للبرمي��ل في الفت��رة بين 2017 

.2018-

واعتبرت أوبار أن الس��بيل الوحيد أمام 

ه��ذه الش��ركات للم����ض��ي قدما هو 

تنويع مص��ادر الدخل أو تركيز عملياتها 

أكث��ر ف��ي البل��دان التي لديه��ا خطط 

طموح��ة للتعامل مع انخفاض أس��عار 

النف��ط أو تقدي��م ع����ط��اءات بعناية 

ش��ديدة للع��قود مع مطوري��ن أقوياء 

ماليا.  دبي - البيان

لم تقتصر هيكلة رأس المال على شركات العقارات والمقاولات التي تعاني أوضاعاً 

اقتصادية صعبة فحسب، وإنما انضمت إليها بعض شركات التأمين، بعدما أعلنت 

ش��ركة »التأمين المتحدة« قبل أس��ابيع عن عزمها إعادة هيكلة رأس��مالها بهدف 

إطفاء الخسائر المتراكمة التي تكبدتها في العام الماضي بقيمة 100 مليون درهم.

وقال نواف غباش، عضو مجلس إدارة بشركة »التأمين المتحدة«، إن عملية إعادة 

هيكلة رأس المال تستهدف إطفاء الخسائر التي تكبدتها الشركة في العام الماضي 

وتخفيض كافة رأس المال وش��طب الأس��هم المملوكة لكل مساهم، مشيراً إلى أن 

الشركة ستقوم بعد ذلك بزيادة رأسمالها مجدداً إلى 100 مليون درهم باستخدام 

س��يولة جديدة يتم ضخ جزء محدد منها من جهة المس��اهم الاستراتيجي والباقي 

من المساهمين الحاليين في الشركة من خلال اكتتابهم في الأسهم المطروحة.

وأضاف غباش أن الشركة قامت خلال الفترة الماضية بإجراء مباحثات مع أكثر من 

شريك استراتيجي حتى تم الاتفاق مع شركة »فيدلتي« التي تمتلك خبرة كبيرة في 

قطاع التأمين للدخول كشريك بمساهمة قدرها 25 مليوناً، مشيرا إلى أن عدداً من 

كبار الشركات العائلية أبدت رغبتها بالاستثمار في الشركة.

وكان��ت »التأمين المتحدة« أعلنت ضمن خطتها أنها ستس��مح لش��ركة »فيدلتي 

انش��ورنس اند ريانسورنش كومباني« بالدخول كمساهم استراتيجي وتمكينها من 

الاكتتاب في زيادة رأس��مال الش��ركة من خلال تجنيب وتخصي��ص ما مقداره 25 

مليون س��هم لصالحها، وبالمقابل يتم تغطية ما تبقي من الزيادة المطلوبة بقيمة 

75 مليون درهم من خلال الاكتتاب الخاص للمساهمين الحاليين.

وأشار غباش إلى أن خطة الهيكلة ستسمح لها باستعادة رأسمالها إلى مستوى 100 

مليون درهم وهو الحد الأدنى لرأس��مال ش��ركات التأمين وفقاً للقانون الاتحادي 

في شأن إنشاء هيئة التأمين وتنظيم أعماله. ولفت غباش إلى الدعم الكبير الذي 

قدمه س��وق أبوظبي لأوراق المالية وهيئة الأوراق المالية والسلع وبقية الجهات 

في عملية إعادة هيكلة رأس المال وطرح حقوق الاكتتاب الخاص، مؤكداً أن قطاع 

التأمين بات يتوفر فيه فرص كبيرة بعد إعادة النظر في أسعار وثائق التأمين وتنوع 

دبي – البيان الخدمات التي يقدمها القطاع. 

الهيكلة تمتد لقطاع التأمين

آمال التعافي من التعثر تقــــــــــود خطط الإنقاذ والهيكلة
محللون وخبراء: إجراءات موضوعية ستضع الشـــــــــــــــــركات على المسار الصحيح

Ⅶ دبي - رامي سميح

توقع محللون وخبراء ماليون أن تنجح 

خط��ط هيكل��ة رأس المال ف��ي إنقاذ 

الش��ركات المتعثرة من عثرتها المالية، 

مرجعين الس��بب في تفاقم الخس��ائر 

إل��ى الضغوط والتحدي��ات التي تعاني 

منها معظم الشركات في المنطقة منذ 

ته��اوي أس��عار النفط بأكثر م��ن ثلثي 

قيمته على مدار الثلاثة أعوام الماضية.

وقال المحللون ل�»البيان الاقتصادي« 

إن التوقعات ترجح أن تشهد الشركات 

تحس��ناً نس��بياً في أدائها المالي خلال 

الفترة المقبلة مع قيامها بإعادة هيكلة 

أوضاعها المالية والإدارية والسعي نحو 

اقتناص مشاريع وفرص استثمار جديدة 

داخلي��اً وخارجياً بما يع��زز من أعمالها 

ويدفعها نحو النمو وتحقيق أرباح.

وأشار المحللون إلى أن نجاح شركة 

»أرابتك« في تحقيق أرباح ربعية للمرة 

الأول��ى منذ 2014، يعد بمثابة مؤش��ر 

جيد عل��ى نجاح برنام��ج الهيكلة رغم 

كونه في مراحله الأولى.

إطفاء 
وق��ال المحلل المالي مازن البس��تاني، 

المصرفية  الخدم��ات  الش��ريك ورئيس 

والتمويل في مكتب »بيكر آند ماكنزي 

- حبي��ب الم��لا«: إن الش��ركات تلجأ 

إلى هيكل��ة رأس الم��ال، وهي إحدى 

الأدوات الت��ي أحدثه��ا المش��رع ف��ي 

التجارية، وذلك بهدف  قانون الشركات 

إطفاء خس��ائرها المتراكم��ة عبر زيادة 

رأس الم��ال ثم خفض��ه كما حدث في 

»أرابت��ك« أو عن طريق دخول ش��ريك 

استراتيجي لدعم الشركة وهو ما حدث 

مع »دريك آند سكل«.

ورج��ح أن تنجح ه��ذه الخطط في 

دعم أداء الشركات بالمستقبل وتفادي 

كبوته��ا الحالية، لافتاً إلى أن ش��ركات 

الاس��تحواذ الخ��اص ع��ادة م��ا تدرس 

جدوى اس��تثمارها في شركات خاسرة 

عبر ضخ أموال وسيولة جديدة لتعيدها 

إلى الربحي��ة وتحقيق عوائد جيدة من 

اس��تثمارها، وقد تلجأ بعض الش��ركات 

إلى تغيير الإدارة أو الاس��تعانة بخبرات 

خارجية حتى تدعم الشركة على العودة 

للربحية، وهو ما نتوقع حدوثه بالنسبة 

لأرابتك ودريك آند سكل.

وطالب البس��تاني غالبية الش��ركات 

بض��رورة توخ��ي الحذر مس��تقبلًا وأن 

تكون على أقص��ى درجات الحيطة في 

ما يتعلق بالأوض��اع المالية وأن يكون 

لديها نظام حوكمة صارم جداً. 

الرئيس��ي وراء زيادة  وأرجع السبب 

خس��ائر ه��ذه الش��ركات إل��ى الواقع 

الاقتص��ادي ف��ي قطاع��ي المق��اولات 

والعق��ارات خصوصاً مع تراجع أس��عار 

النف��ط التي لا تزال المحرك الرئيس��ي 

لاقتص��اد دول الخليج، وهو ما أثر كثيراً 

عل��ى أداء تلك الش��ركات، مش��يراً في 

الوقت ذاته إلى أن الحوكمة الرش��يدة 

تساعد الش��ركات على تخطي الأزمات 

الاقتصادية في أصعب الظروف.

إنقاذ
م��ن جانبه، قال المحل��ل المالي عمرو 

الألف��ي، مدي��ر قطاع البحوث بش��ركة 

مباشر للخدمات المالية، إن خطة إعادة 

هيكل��ة رأس مال »أرابتك« و»دريك آند 

س��كل« هي عبارة ع��ن محاولة لإنقاذ 

الش��ركتين م��ن أزمتهم��ا الحالية بعد 

تفاقم خسائرهما بنحو جاوز رأس المال 

الحالي.

وأضاف أن هيكلة رأسمال »أرابتك« 

باتت مضمونة خصوصاً مع تعهد شركة 

»آب��ار للاس��تثمار«، الت��ي تمتلك حصة 

كبيرة من أس��هم الشركة، بتغطية كافة 

أس��هم زيادة رأس الم��ال، بينما لا تزال 

Ⅶ تسهم في إطفاء الخسائر المتراكمة وتدعم الأداء المستقبلي

Ⅶ وضع نظم حوكمة صارمة تحمي المؤسسات من شبح التعثر

رجح عمرو الألفي أن يأخذ 

الجديــدان  الإدارة  فريقــا 

في كلتــا الشــركتين بعين 

الاعتبار ما حدث وســيكون 

الفريقــان أكثــر حرصاً في 

توســعاتهما المستقبلية، إذ 

-وفق  الشركتين  اعتماد  إن 

الألفــي- علــى الاقتــراض 

المشــروعات  لتمويــل 

والاســتثمارات سيكون في 

الأقل  على  الحــدود  أضيق 

في  مطالباً  التعافــي،  حتى 

الشــركتين  ذاتــه  الوقــت 

التركيز على دورة  بضرورة 

التدفقات النقدية.

حرص

Ⅶ  أيمن القصبي Ⅶ جمال عجاجⅦ  عمرو الألفي

Ⅶ عمليات إعادة الهيكلة ضرورة للخروج من التعثر  |  البيان
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تجارب سعودية لمواجهة تفاقم الخسائر
اتخ��ذت هي���ئة س��وق المال الس��عودية 

ق��راراً  الماضي����ي��ن،  الأس��بوعين  ف��ي 

بشطب أسهم ش����ركتي »سن���د للتأمين« 

و»المعج��ل« م�����ن الت��داول في س��وق 

خس��ائرهما  تفاقم��ت  بعدم��ا  الأس��هم، 

وتج��اوزت 20 % م��ن رأس المال، دون أن 

تتخذ الشركتان خطوات ملموسة لتصحيح 

مسارها.

وبلغ��ت الخس��ائر المتراكم��ة لش��ركة 

»س��ند« نحو 181 ملي��ون ريال )48 مليون 

دولار(، لتتج��اوز 90 % من رأس��مالها البالغ 

200 مليون ري��ال )53 مليون دولار(، فيما 

بلغ��ت خس��ائر »المعج��ل«، أكبر ش��ركة 

مقاولات في الب��لاد، نحو 300 % من رأس 

المال.

وقالت الهيئة إن ش��طب الشركتين، جاء 

النظامية  اتخاذهما الإجراءات  بسبب عدم 

يتوافق  بم��ا  لتصحي��ح أوضاعهما،  اللازمة 

م��ع النظم واللوائح التنفيذية في الس��وق 

المالية.

وتل��زم هيئة س��وق المال الس��عودية، 

الش��ركات الم����درج��ة ف��ي البورصة منذ 

أبري��ل الماضي، بالإعلان عن خس��ائرها إذ 

تجاوزت 20 % من رأسمالها، وتصنف الهيئة 

المتعث��رة ضمن ث��لاث فئات،  الش��ركات 

وهي:-

خس��ائرها 1  تبل��غ  الت��ي  الش��ركات 

المتراكمة 20 % فأكثر وبما يقل عن 

35 % من رأس��مالها، وتشترط عليها الهيئة 

الإعلان فوراً عن الأس��باب الرئيس��ة التي 

أدت لتل��ك الخس��ائر، ويت��م وضع علامة 

من قبل الس��وق ترمز إلى بلوغ الخس��ائر 

المتراكمة للشركة 20 %.

الش��ركات الت��ي تبلغ خس��ائرها 2 

المتراكم��ة 35 % فأكثر وبما يقل 

عن 50 % من رأس��مالها، الإعلان فوراً عن 

الأسباب الرئيسة التي أدت لتلك الخسائر، 

ويت��م وضع علامة من قبل الس��وق ترمز 

المت���راكمة  الخ����س��ائر  بل�����وغ  إل��ى 

للشركة 35 %.

الش��ركات الت��ي تبلغ خس��ائرها 3 

المتراكمة 50 % وأكثر من رأسمالها، 

الإعلان فوراً عن الأس��باب الرئيس��ة التي 

أدت لتل��ك الخس��ائر، ويت��م وضع علامة 

من قبل الس��وق ترمز إلى بلوغ الخس��ائر 

المتراكم��ة للش��ركة 50 %، والإعلان عن 

توصية مجلس الإدارة للجمعية العمومية 

حيال الخس��ائر المتراكمة، إما بزيادة رأس 

المال أو خفضه أو حل الشركة قبل الأجل 

المحدد في نظامها الأساسي. دبي - البيان

أرابتك: 

خارطة طريق مرحلية 
الرئي��س  تيروي��ت،  هامي��ش  ق��ال 

»أرابت��ك  لمجموع��ة  التنفي��ذي 

القابضة«، إن الشركة حاليا تسير على 

خارط��ة طريق مرحلية اس��تراتيجية 

لمدة ثلاث سنوات تهدف من خلالها 

إلى تصحيح أوضاعه��ا وتمكينها من 

العودة إلى مس��ار تحقيق نمو ربحي 

مستدام لمساهميها.

وأضاف تيرويت، الذي ش��غل منصبه 

بالمجموعة منذ نوفمبر الماضي، إن 

المرحلة الأولى من الخارطة ستشهد إعادة التوازن إلى أعمال الشركة 

خلال العام الجاري عبر تطبيق برنامج إعادة الرسملة وترسيخ مكانة 

»أرابتك« كشركة إدارة استراتيجية، إلى جانب مواصلة تطبيق خطة 

إدارة المخاطر في المجموعة بأكملها.

وأوض��ح أن المرحل��ة الثاني��ة تهدف إلى تحضي��ر المجموعة للنمو 

وتأمين حافظة س��نوية من المش��اريع الجدي��دة لا تقل قيمتها عن 

8 إل��ى 9 مليارات درهم على مس��توى المجموعة، مع الحفاظ في 

الوقت نفس��ه على مرونة الأعمال وتس��ليم المش��اريع في الوقت 

المتفق عليه وضمن الميزانية المحددة في عام 2018.

أما المرحلة الثالثة -وفق تيرويت- فتهدف إلى تحقيق نمو متواصل 

في الأرباح الصافية وتحسين التدفقات النقدية مع مواصلة تحسين 

إجمالي هوامش الربح من المش��اريع وضمان تس��ليمها في الوقت 

المحدد.

وأك��د الرئي��س التنفيذي لأرابتك، أن الش��ركة س��تعمل توجيه دفة 

التركي��ز نحو تحس��ين نقاط قوتها وترس��يخ حضورها في أس��واقها 

الرئيسية إضافة إلى تعزيز التعاون بين مختلف شركات المجموعة.

وأضاف تيرويت: »أنا على ثقة بإن الجمع بين برنامج إعادة الرسملة 

وإعادة التوزيع الاس��تراتيجي لأعمالنا من شأنه أن يتيح للمجموعة 

فرص الاس��تفادة م��ن آفاق النم��و الإيجابية طويل��ة الأجل لقطاع 

الإنشاءات والعمليات الهندسية في أسواقنا الرئيسية«.

وأكد أن الشركة تتخذ سلسلة من التدابير بما في ذلك تعيين وتعزيز 

فري��ق الإدارة التنفيذي بما يتوافق مع خارطة الطريق، التي تكللت 

بالفعل بع��د تحقيق المجموعة صافي أرباح عائدة إلى مس��اهمي 

الشركة الأم بالإضافة إلى النمو في العائدات.

وزادت عوائد »أرابتك« في الربع الأول من العام الجاري، بنسبة %11 

من 2 مليار درهم إلى 2.2 مليار درهم، وارتفع صافي الأرباح العائدة 

إلى مس��اهمي الشركة الأم ب� 64 مليون درهم إلى 18 مليون درهم 

مقابل صافي خسارة تقدر بنحو 64 مليون درهم في الربع الأول من 

2016. وأرجع تيرويت تفاقم خس��ائر الشركة في العامين الماضيين 

نتيج��ة تكاليف تخفيض قيمة بعض الأص��ول عالية المخاطر بقيمة 

1.9 ملي��ار درهم بالإضافة إلى المصاريف المتك��ررة وغير المتكررة 

وأيضا التشغيلية.

وأض��اف تيرويت: »كانت نتائجنا المالي��ة مخيبة للآمال خلال العام 

الماضي بعدما سجلت المجموعة صافي خسارة بقيمة 3.4 مليارات 

درهم مقارنة بخسارة بقيمة 2.34 مليار درهم خلال 2015، وهو ما 

دفعنا للإعلان عن خطة هيكلة رأس المال«.

وتابع: »نظراً لاستمرار الظروف السلبية التي تعصف بالأسواق وعدم 

حدوث أي تحس��ن في عملية تحصيل المطالبات، قمنا باحتس��اب 

تكالي��ف لتخفيض قيمة بعض البنود عالية المخاطر بلغت بمجملها 

1.9 مليار درهم«.

وأك��د أن المجموعة س��تواصل تحصيل مس��ت���حقاتها الم��تأخرة، 

مش��يراً إل��ى أن تلك العم���لية قد تس��تغرق بعض الوقت. وأش��ار 

إل��ى أن��ه على الرغم م��ن جم���ي��ع الت��حديات، تتمت��ع »أرابتك« 

بأس��س متينة ترتك��ز عليها أعمالها وه���و ما أت��اح لها تحقيق نمو 

في العائدات كما طبقت الش��ركة مجموعة م��ن الإجراءات اللازمة 

لتقلي��ص التكاليف. وأوض��ح أن أرابتك لديه���ا حافظ���ة مش��اريع 

قي��د التنفيذ حاليا تق��در قيمتها بنحو 17 مليار درهم مؤكدا التزامها 

دبي – البيان بتنفيذها مستقبلا.  

آمال التعافي من التعثر تقــــــــــود خطط الإنقاذ والهيكلة
محللون وخبراء: إجراءات موضوعية ستضع الشـــــــــــــــــركات على المسار الصحيح

 ⁃ₗₔ℆℁ₖا ℇ₁⁙⁅⁄ ⁃℆‶ط أ‶ₑₜ
�كن تلخيص أهم المشكلات التي تؤثر على نشاط الشركات 

ووجودها في دنيا الأع�ل ما قد يدفعها إلى ضرورة هيكلة رأس المال 
لض�ن استمرار نشاطها من خلال 9 نقاط أساسية.

إعداد: رامي سميح- غرافيك: حازم عبيد

1
مشكلات متعلقة 

بكفاءة الإدارة وحسن 
تصرفاتها أو أمانتها 

ونزاهتها.

9
مشكلات متعلقة 

بزيادة معدل دوران 
الع�لة أو عدم 

كفاءتها.

4
تآكل حقوق الملكية 

بسبب استمرار نزيف 
الخسائر.

2
عقبات متعلقة 

بالتدفقات النقدية 
الواردة والصادرة 

ووجود عجز وعدم 
توازن بينه�.

3
انخفاض فائض 

العمليات الجارية وعدم 
مناسبة معدل العائد 

السنوي على رأس المال 
المستثمر.

5
تراكم المخزون وعدم 
وجود طلب فعال على 
منتجات الشركة لأسباب 
متعددة كارتفاع التكلفة 
أو عدم تطور السلعة 

المنتجة.

6
زيادة في حجم الديون 
المتأخرة للبنوك وغ½ها 
من الدائنÀ واستمرار 
حساب الفوائد بشكل 

يؤثر على نتيجة 
العمليات.

7
عراقيل أمام انسياب 

وتوافر المواد والمستلزمات 
الأساسية للإنتاج أو سحب 

المساعدات الفنية التي 
يتم الاعت�د عليها.

8
عقبات متعلقة Åواجهة 

أحداث مستقبلية متوقعة 
كعدم تناسب الموارد المالية 
مع التوسعات أو كظهور 
منافسÀ من غ½ الممكن 

الثبات أمامهم. 

9

Ⅶ التركيز على دورة التدفقات النقدية ضرورة لمعاودة النمو 

Ⅶ العودة إلى مسار تحقيق الأرباح أهم مؤشرات النجاح

خطة »دريك آند س��كل« رهن موافقة 

هيئة الأوراق المالية والسلع بعد تغيير 

نس��بة خفض رأس المال إلى 75% بدلاً 

من %50.

وتاب��ع: »أعتق��د أن خطت��ي الإنقاذ 

س��تحققان نجاحاً في إنقاذ الش��ركتين 

من عثرتهما الحالية، ولكن سيظل ذلك 

مرهون��اً بنجاح الش��ركتين ف��ي تنفيذ 

المستقبلية في مواعيدها  مشروعاتهما 

وتحصي��ل المس��تحقات المتأخرة لدى 

الغي��ر وه��و ما يس��مى ب��إدارة جيدة 

للتدفقات النقدية«.

توسع
ورأى الألفي أن الس��بب الرئيس��ي وراء 

تفاق��م خس��ائر الش��ركتين يرجع إلى 

التوسع الس��ريع في عدة دول مختلقة 

وقطاع��ات جديدة والتمويل عن طريق 

الاقت��راض، وهو م��ا أدى إل��ى تعرض 

الش��ركتين لمخاط��ر أعل��ى، مما جعل 

خدم��ة الدي��ون أكثر كلفة عما س��بق 

بالإضافة إلى تأخر تحصيلات العملاء.

وأوض��ح أن الظ��روف الصعبة التي 

مرت بها الش��ركتان جاءت بالتزامن مع 

الناتجة  الصعب��ة  الاقتصادية  الأوض��اع 

ع��ن تراجع أس��عار النفط وهو ما ألقى 

بظلال س��لبية عل��ى بعض المش��اريع 

بالإضافة إلى ترش��يد الاس��تثمارات من 

قبل الحكومات.

تحديات
إدارة  مدي��ر  القصب��ي،  أيم��ن  وق��ال 

التداول بش��ركة جلوبال لتداول الأسهم 

والس��ندات، إن الس��احة الاقتصادي��ة 

في الفترة الماضية ش��هدت الكثير من 

المنعطفات الصعبة لا سيما مع تراجع 

أسعار النفط التي فرضت عدة تحديات 

على معظم الشركات وخصوصاً شركات 

المقاولات والعق��ارات التي عانت من 

تأخر تس��ليم المش��اريع وأيضاً صعوبة 

تحصي��ل المس��تحقات وه��و م��ا دفع 

البع��ض لتحقيق خس��ائر تراكمت على 

مدار عدة سنوات وبالتالي كانت هيكلة 

رأس المال هي السبيل الوحيد.

وأض��اف أن برامج إعادة الرس��ملة 

ستس��هم ف��ي تعزي��ز المرك��ز المال��ي 

للش��ركات الخاسرة، إذ س��تقوم شركتا 

»أرابتك« و»دريك آند سكل« بعمليات 

خف��ض وزي��ادة ل��رأس الم��ال لإطفاء 

المتطلب��ات  تلبي��ة  به��دف  الخس��ائر 

التمويلية الحالية والمستقبلية والعودة 

إلى مسار تحقيق الأرباح من جديد.

ف��ي  الأفض��ل  الطريق��ة  أن  وذك��ر 

خط��ط الهيكلة هي زي��ادة رأس المال 

بإصدار أس��هم جدي��دة لتوفي��ر بعض 

السيولة، ولكن هذا الخيار يواجه بعض 

الصعوبات، إذ إن الأس��هم الجديدة قد 

لا تج��د إقبالاً م��ن قبل المس��اهمين 

لتخوفه��م من وضع الش��ركة وظروفها 

المستقبلية، منوهاً بأن الوضع مختلف 

م��ع »أرابتك« بعد تعهد »آبار« بتغطية 

الأسهم غير المكتتبة فيها.

ش��ركات  معظ��م  أن  إل��ى  وأش��ار 

المق��اولات في منطق��ة الخليج تمتلك 

مقاومات تجعلها في وضع جيد يخولها 

لاغتن��ام الفرص في قطاع الإنش��اءات 

والهندس��ة على الم��دى الطويل وذلك 

في الأس��واق الرئيسية داخلياً وخارجياً، 

م��ا يعزز من أدائها المالي ويدفعها نحو 

الربحية مجدداً.

مشاريع 
م��ن جهته، قال رام��ي صيداني، رئيس 

قسم اس��تثمارات الش��رق الأوسط في 

الصنادي��ق،  لإدارة  ش��رودرز  مؤسس��ة 

إن برنام��ج هيكل��ة رأس��مال »أرابتك« 

سيساعد الشركة على استكمال أعمالها 

الحالي��ة البال��غ قيمتها نح��و 18 مليار 

درهم، والتوس��ع في مش��اريع جديدة 

بعد تمكنها من إطفاء خسائرها.

موضوعي��ة  الخط��ة  أن  وأض��اف 

خصوصاً بع��د زي��ادة رأس المال بنحو 

1.5 مليار درهم وتعهد »آبار للاستثمار« 

بتغطية جميع الأس��هم غي��ر المكتتب 

بها، وه��و ما يعطي المزي��د من الثقة 

ويس��هم في توفير المزيد من السيولة 

حتى تكون قادرة على الاستمرار. 

ورأى صيدان��ي أن الخطة س��تمكن 

الش��ركة م��ن تحقيق نمو ف��ي الأرباح 

خ��لال عامي��ن إل��ى ثلاثة أع��وام مع 

المش��اريع،  رب��ح  هوام��ش  تحس��ين 

واستئناف توزيع الأرباح.

تكاليف
ب��دوره، ق��ال جم��ال عج��اج، مدي��ر 

المالية، إن  مركز الش��رهان للوس��اطة 

»أرابت��ك« و»دريك آند س��كل« باتا في 

حاجة ضرورية إل��ى خطة الهيكلة بعد 

تحقيقهم��ا خس��ائر على م��دار عامين، 

مش��يراً إلى أن الخطة المعلنة ضرورية 

وليس أمام الشركتين حلول بديلة.

وتابع عج��اج أن زي��ادة رأس المال 

بعد تجاوز الخس��ائر رأس المال الحالي، 

س��يكون بمثابة تأس��يس شركة جديدة 

المشاريع  اس��تكمال تطوير  قادرة على 

الحالية والمستقبلية.

وأض��اف أن الش��ركتين لا ب��د وأن 

يعم��لا عل��ى تقليل التكاليف وحس��ن 

إدارتها خصوصاً أنها كانت س��بباً رئيسياً 

وراء تراجع الإيرادات بنحو ملحوظ، مع 

السعي لاقتناص فرص ومشاريع جديدة 

والعم��ل عل��ى ح��ل جميع المش��اكل 

العالقة بمشاريعها الداخلية والخارجية.

Ⅶ  عمرو صيداني

Ⅶ عمليات إعادة الهيكلة ضرورة للخروج من التعثر  |  البيان

Ⅶ مازن البستاني

Ⅶ هاميش تيرويت

% 75
تعمل ش��ركة »دريك آند س��كل إنترناش��يونال« حالياً على خط��ة لإعادة هيكلة 

رأس��مالها ودخول ش��ريك اس��تراتيجي وتخ����فيض رأسم��الها بنس��بة 75%، بعدما 

حققت خس��ائر متراكم��ة وصلت إلى 991.5 ملي��ون دره���م حت��ى نه��اية العام 

الماضي.

وأقر مس��اهمو الشركة قبل نحو أس��بوعين الموافقة على خطة الهيكلة، ولكنهم 

طالب��وا بإضاف��ة المتحصلات المتنازع عليها والمحتمل تحولها إلى خس��ائر وقيمتها 

720 مليون درهم وفقا لملاحظة مدقق الحسابات، إلى إجمالي الخسائر المتراكمة 

للشركة والبالغة 992 مليون درهم، ليصل الإجمالي إلى 1.7 مليار درهم بما يعادل 

75% رأس المال المدفوع والبالغ 2.28 مليار درهم.

وتقول الش��ركة إن إجراء تخفيض رأس المال س��يؤدي إلى إطفاء كامل الخسائر 

المتراكمة وبذلك س��ترتفع القيمة الدفترية للس��هم، وستقوم الش��ركة تباعاً بزيادة 

رأس��مالها بنح��و 500 مليون س��هم ب��دلاً من 1.5 مليار س��هم المقت��رح في وقت 

س��ابق، وبس��عر درهم واحد بدلاً من 43 فلساً للس��هم، تخصص بالكامل لمستثمر 

استراتيجي »شركة تبارك للاستثمار المح����دودة«، وهذا مرهون بموافقة المستثمر 

الاستراتيجي.

وتس��عي الش��ركة في الوق��ت الراهن إلى تحصي��ل مس��تحقاتها المتأخرة لدى 

العملاء بما يعزز من مستويات السيولة المتاحة لديها، إذ يتوقع وائل علّان، الرئيس 

التنفيذي ل�»دريك آند س��كل« أن تتلقى الش��ركة رداً قريباً من »أرامكو« السعودية 

دبي - البيان بشأن مستحقات لها بقيمة 1.05 مليار ريال )280 مليون دولار(. 

Ⅶ جانب من تداولات الأسهم السعودية  |  البيان
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إجراء التصويب اللازم للهياكل الفنية والاقتصادية والمالية
تعن��ي هيكل��ة رأس المال إع��ادة التأهيل 

والنظر في التوازنات المالية للمؤسس��ة أو 

المالية، وإجراء  الشركة وتحديد إمكانياتها 

التصويب اللازم للهياكل الفنية والاقتصادية 

والمالية للمنش��أة على النحو الذي يمكن 

الش��ركة من البق��اء في دني��ا الأعمال بل 

والاس��تمرار بنجاح وتحقيق عائد مناس��ب 

ويتم ذلك من خلال 5 نقاط رئيسية.

النقط��ة الأولى عن طريق دعم الإمكانيات 

الذاتي��ة عب��ر رف��ع رأس الم��ال، من خلال 

الاكتتاب أو عن طري��ق إصدارات جديدة، 

فيما تركز النقط��ة الثانية على التحكم في 

حجم ونوعية الديون، وترتكز النقطة الثالثة 

على تمويل الاس��تثمارات ب��رؤوس أموال 

دائم��ة، بينم��ا تهدف النقط��ة الرابعة إلى 

ترشيد استعمال القروض البنكية.

وتس��تهدف النقط��ة الخامس��ة والأخيرة، 

تقلي��ص اليد العاملة مقارنة بحجم نش��اط 

المؤسس��ة )رقم الأعمال، القيمة المضافة، 

النتيج��ة الصافي��ة(، وذلك باعتم��اد إحالة 

العمال على التقاعد، التقاعد المس��بق، أو 

التسريح الإرادي.

وعادة ما يتم إعادة هيكلة الش��ركات عند 

وج��ود خلل في الهيكل القائم للش��ركة ما 

ي��ؤدي لتدني الأداء أو نقص في الجودة أو 

ع��دم القدرة على المنافس��ة، وكذلك عند 

عدم القدرة على الإيفاء بمتطلبات الهيكل 

القائم وقد يكون الس��بب هو تطور الأداء 

وع��دم قدرة الهي��كل القائم عل��ى مواكبة 

هذا التطور.

وتس��تخدم إدارة الشركات مصطلح »إعادة 

هيكلة« لوصف عملية إعادة تنظيم الهيكل 

القانون��ي للش��ركة أو هي��كل ملكيته��ا أو 

هيكلها التشغيلي أو أي هيكل آخر، وذلك 

به��دف الوفاء بمديونياته��ا وزيادة أرباحها 

نها من التغلب  وتحقي��ق نتائج فعال��ة تمكِّ

على الصعوبات المالية.

ثم��ة أس��باب أخ��رى وراء عملي��ة إع��ادة 

الهيكل��ة، م��ن بينها تغير الملكي��ة، أو بيع 

أجزاء من الش��ركة، أو الاستجابة لأزمة ما، 

أو حدوث تغير كبير في الشركة مثل إفلاس 

الشركة أو تصحيح أوضاعها.

ويج��ب أن تؤدي إع��ادة الهيكلة الناجحة 

لأي��ة ش��ركة إل��ى إع��ادة تنظيم الش��كل 

الأصلي للش��ركة الذي تأثر بعوامل الركود 

الاقتصادي العام أو سوء الإدارة، عبر زيادة 

الربحي��ة والحصة الس��وقية، وتوفير الميزة 

التنافسية، وأيضا زيادة القيمة للمستثمرين 

وتحسين مس��توى كفاءة العمليات وتعزيز 

فرص النمو، وتمكي��ن كيانات الأعمال من 

اقتن��اص الف��رص الجدي��دة والتوس��ع في 

عملياتها، وتنقس��م إعادة الهيكلة إلى عدة 

أنواع أهمها:

إع��ادة تقيي��م الأص��ول، وإع��ادة هيكلة 

الدي��ون، وزي��ادة رأس المال، واس��تمرارية 

التدفقات النقدية، والهيكلة الإدارية.

وتت��م إع��ادة تقيي��م الأص��ول جميعها أو 

بعضها بما يعكس قيمتها الس��وقية، حيث 

إن زي��ادة هذه القيمة عن القيمة الدفترية 

يؤدي إلى تحسين نسبة المديونية بالنسبة 

لحقوق الملكية، الأمر الذي يتيح للمنظمة 

مجالاً أوسع للاقتراض.

ويساعد المنظمة في أن تتفاهم مع دائنيها 

عل��ى أحد أو بع��ض هذه الأم��ور: تحويل 

الديون القصيرة إل��ى ديون طويلة الأجل، 

ما يتيح للمنظمة فترة أطول لاستثمار هذه 

الديون. وقف س��داد أقس��اط الدين مؤقتاً 

أو إعط��اء فترة س��ماح جديدة، ويس��اعد 

ذلك ف��ي وقف جزء من التدفقات النقدية 

الخارجي��ة مؤقت��اً لحين تحس��ن الأحوال. 

تخفيض سعر الفائدة أو التنازل عن الفوائد 

المستحقة. 

وتلج��أ الش��ركة إلى إصدار أس��هم جديدة 

لتوفي��ر بعض الس��يولة وعل��ى الأخص إذا 

كان��ت الش��ركة تس��تطيع تحقي��ق أرباح 

مستقبلا في ضوء توفير السيولة، وذلك عن 

طري��ق زيادة رأس مال الش��ركة بإصدارات 

سهمية جديدة.  دبي – البيان

224.7 مليوناً خسرها »دريك آند سكل« منذ بداية العام

سهم »أرابتك« يفقد 1.34 مليار درهم
Ⅶ دبي - رامي سميح

تكبدت أسهم ش��ركة »أرابتك القابضة« 

و»دريك آند س��كل انترناشونال« خسائر 

س��وقية بقيم��ة 1.6 ملي��ار درهم منذ 

بداي��ة الع��ام وحت��ى نهاية ت��داولات 

الأس��بوع الماضي تح��ت وطأة ضغوط 

المس��تثمرين  بس��بب مخ��اوف  بيعية 

بش��أن مستقبل الش��ركتين بعد هيكلة 

رأس المال. ووفقاً لحس��ابات »البيانات 

الاقتص��ادي«، بلغ��ت خس��ائر أس��هم 

»أرابت��ك« الس��وقية نح��و 1.34 ملي��ار 

دره��م، لت����تراجع قيم���تها الس��وقية 

م��ن 6.04 مليارات دره�����م في نهاية 

الع��ام الماض��ي إلى نح��و 4.7 مليارات 

دره��م حالي��اً، فيما خ���س��ر س��ه���م 

»دريك آند س��كل« نح��و 224.7 مليون 

درهم حيث تراجعت قيمتها الس��وقية 

م��ن 1.09 ملي��ار دره��م إل��ى 872.99 

مليون درهم.

وانخف��ض��ت أس��عار الأس��هم بنحو 

ملح��وظ خ��لال الفت��رة ذاته��ا وس��ط 

تداولات نشطة، إذ هبط سهم »أرابتك« 

بنس��بة 46% م��ن 1.31 درهم في نهاية 

الع��ام الماضي إل��ى 0.75 درهم حالياً، 

وه��و أدنى مس��توى له في 67 ش��هراً. 

بينما خسر س��هم »دريك آند سكل« ما 

نس��بته 21% من 0.48 درهم إلى 0.38 

دره����م حالياً وهو أدنى مس���توى له 

منذ 14 شهراً ونصف.

وأرج��ع محلل��ون فنيي��ون خس��ائر 

الس��همين إل��ى مبيعات المس��تثمرين 

بس��بب المخ��اوف من خط��ط هيكلة 

رأس المال ومستقبل الشركتين في ظل 

تفاقم حدة الخسائر على مدار السنوات 

القليل��ة الماضي��ة، وره��ن المحللي��ن 

تحركات الس��همين ف��ي الفترة القادمة 

بنجاح خطط الهيكلة.

تحرك
وقال محم��د الأع���ص��ر، مدي���ر إدارة 

قس��م التحلي��ل الفني ل����دى الوطني 

كابيت��ال للبحوث، إن س��هم »دريك اند 

س��كل« يتح�����رك هبوط��اً بأكث��ر من 

المتوق��ع لا س��ي����ما منذ بدء الحديث 

ع��ن خط��ط إع��ادة الهيكلة م��ا دفعه 

للهبوط إلى أدنى مس��توياته منذ عدة 

أشهر.

وأض��اف الأعصر: إن الس��هم اقترب 

من مس��توى الدع����م القوي عند 0.43 

درهم لكنه لم يكس���ره هبوطاً ما أسفر 

عن ظه��ور بع���ض النش��اط الإيجابي، 

موضح��اً أن ف���قدان ذلك الس��عر من 

ش��أنه أن يزيد من خطر هبوط الس��هم 

إلى المستوى التالي عند 0.375 درهم. 

وتابع الأعصر: على الجانب المعاكس، 

يقع مس��توى المقاومة الأولي عند 0.5 

دره��م، وفي حال تج��اوزه صعوداً من 

المرجح استهداف 0.58 درهم ثم 0.64 

درهم.

وق��ال الأعص��ر: إن الق��وى البيعي��ة 

تمكن��ت من الضغط على س��هم أربتك 

للهبوط بش��كل متتالٍ منذ بداية فبراير 

الماضي، وهو ما يؤكد انس��حاب القوى 

الشرائية الداعمة للسهم تاركة السيطرة 

الكاملة للبائعين وهو ما دفع بالس��هم 

قرب مس��توى 0.64 خ��لال الربع الثاني 

من العام الجاري.

اتجاه
م��ن جانبه، قال محم��د الجندي، مدير 

إدارة البح��وث ل����دى ش��ركة »الرائد« 

لإدارة الأص��ول، إن س��هم »دري��ك آند 

س��كل« تراجع بشكل حاد منذ منتصف 

2014 بعدم��ا س��جل أعل��ى س��عر في 

تاريخ��ه عند 1.76 دره��م، لكنه تراجع 

دون��ه مس��تمراً في الهب��وط على مدار 

السنوات الماضية ومكوناً اتجاهاً هابطاً 

طويل الأجل.

وأض��اف الجندي أن الس��هم يتداول 

الآن بقن��اة هابط��ة بدأت بع��د اختبار 

مس��توى 0.64 ف��ي أبريل، مش��يراً إلى 

تداوله حالياً أسفل الخط السفلي للقناة 

الذي يمثل دعما للس��هم عند مس��توى 

0.37 دره��م، وأن اس��تقراره أعلى ذلك 

الدعم س��يدفعه لاختب��ار نقطة مقاومة 

هام��ة عند 0.45 درهم س��تحدد اتجاه 

السهم على المدى المتوسط.

وأشار الجندي إلى أن سهم »أرابتك« 

يتح��رك ف��ي قن��اة هابطة ب��دأت من 

مستوى 1.87 درهم مرورا بتراجعه دون 

مس��توى الدع��م التاريخ��ي والهام عند 

0.95 درهم.

■  محمد الجندي■ محمد الأعصر 

بأنه  الجنــدي  أفــاد محمــد 

تراجع  مــن  الرغــــم  علــى 

ســهم أرابتــك من مســتوى 

إلا  حاليــاً   0.73 إلــى   0.95

أن المؤشــرات الفنيــة تظهر 

انــحرافــا إيجــابيا ما يشــير 

إلــى ضعــف قـــوه الهبوط 

ارتداد  واحتـــمــال  الحالــي 

الســهم لأعلــى فــي المدى 

مســتوى  لاختبــار  القصيــر 

0.95 مجــدداً، الذي في حال 

الســهم  سيســتمر  تجــاوزه 

حتى مستويات 1.2 ثم 1.31 

درهم.

مؤشرات

ₛ℁ℿق ا℃ ℇ₇ ⁃℆₂℆› ₅℃ط
أظهر رصد لـــ «البيان الاقتصادي» وصول خسائر سهمي «أرابتك القابضة» و«دريك آند سكل انترناشونال» إلى نحو 
1.6 مليار درهم منذ بداية العام تحت وطأة ضغوط بيعية بسبب مخاوف المستثمرين من مستقبل الشركت� بعد 

هيكلة رأس المال.

أعداد: رامي سميح- غرافيك: حازم عبيد

ₕ⁅›أرا

1.34
مليار درهم خسائر سوقية للسهم في 5 أشهر

0.75
درهم أد¹ مستوى للسهم في 67 شهراً

4.5
مليارات درهم قيمة التداولات على 3.86 

مليارات سهم منذ بداية العام

4.6
مليارات درهم خسائر متراكمة تعادل %101 من 

رأس المال

18
مليون درهم أرباح حققتها الشركة في ثلاثة أشهر 

وذلك للمرة الأولى منذ عام 2014

%46
نسبة تراجع السهم منذ 

بداية 2017

ₘₔ ⁙ₜآ ₕ℅در

225
مليون درهم خسائر سوقية للسهم في 5 أشهر

0.38
درهم أد¹ مستوى للسهم في 14 شهراً ونصف

2.9
مليار درهم قيمة التداول على 5.7 مليارات 
سهم منذ بداية العام

5.7
مليارات سهم حجم التداولات

1.7
مليار درهم خسائر متراكمة تعادل %75 من رأس المال

%21
نسبة تراجع السهم 

منذ بداية 2017

%3.1
نسبة تراجع سوق 

دÌ منذ بداية 
2017

%2.5
نسبة تراجع مؤشر 
القطاع العقاري 
منذ بداية 2017

3380 نقطة
أد¹ مستوى لمؤشر دÌ منذ 5 أشهر

  6834 نقطة 
أد¹ مستوى لمؤشر القطاع منذ 5 أشهر
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